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问题 1、关于本次扩产项目 

根据申报材料，1）本次扩产项目建设完成后，可实现新增硅棒产能 10GW/

年、太阳能电池片产能 11GW/年、光伏组件产能 16GW/年的生产能力。2）单

晶电池是现阶段太阳能电池的主要发展方向，目前公司产品主要为单晶产品；

目前 P 型单晶电池是市场的主流产品，N 型电池是下一代电池技术，募集项目

应用 N 型技术路线，是公司最新的科技创新产品。3）前次募投项目包括年产

7.5GW 高效电池和 5GW 高效电池组件建设项目、新型太阳能高效电池片项目

二期工程、年产 20GW 拉棒切方建设项目，在建工程中包含马来西亚新增年产

1.8GW 电池及组件项目、海宁高效 2.5GW 电池及 2GW 组件生产线等多个项目。

4）报告期内，发行人组件产能利用率为 93.26%、85.89%、61.52%、83.61%，

存货周转率为 4.61、4.13、3.20、3.70，低于可比公司平均水平。5）本次扩产项

目用地方式包括自有土地及租赁建筑物，相关土地存在尚未取得不动产权证书

及土地用途为商服用地、商业设施用地的情况。6）二期 20GW 拉棒切方项目一

阶段 10GW 工程建设项目尚未取得环评批复。 

请发行人说明：（1）本次扩产项目产品与现有及前次募投产品的技术路线、

技术水平及报告期内对应的收入，项目实施后对业务及产品结构的影响；（2）

是否已具备募投项目实施所需的核心技术及工艺、资质认证等；（3）区分硅棒、

硅片、电池片、组件并按照生产基地位置列示现有及已规划产能的变动情况，

结合上述情况及报告期内产能利用率和存货周转率水平、下游市场空间、客户

需求、生产耗用情况等，说明本次扩产项目新增产能的合理性及产能消化措施；

（4）本次扩产项目用地落实是否存在风险，并完善信息披露，募集资金是否存

在变相投资房地产的情形，发行人及控股、参股子公司是否从事房地产业务；（5）

相关环评批复的进展，预计取得的时间。 

请保荐机构对（1）-（3）进行核查并发表明确意见，请保荐机构、发行人

律师结合《再融资业务若干问题解答》问题 5 及《科创板上市公司证券发行注

册管理办法(试行)》第十二条对（4）-（5）进行核查并发表明确意见。 

回复： 
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一、本次扩产项目产品与现有及前次募投产品的技术路线、技术水平及报

告期内对应的收入，项目实施后对业务及产品结构的影响 
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三、区分硅棒、硅片、电池片、组件并按照生产基地位置列示现有及已规
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₴ Ї῎ N TOPCon ֥ ғ PERC Ї

֥ Ґ Ї ᴮׂש ₲ ɼ Ї῎ N ᾨ

ᴮׂשЇ ҿ ︠ ֥ ɻ ɼ 

ƚꜘ ֥ Ї N ֥ ᾨ ᴮׂשЇ N ᴓ  

₧Ṩ ᴮׂשЇ῎ ╦ N ֥ ҟῪ ԓ ᾨ ᵣЇ

ה Ї῎ N ֥ 35GWЇғ

ҟ῎ Ӏ ‟ ҐЕ 

῎   ֥ ЃGWЄ ֥   

N
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ԋ ֥ ῗ װ ╦ ɻ ֥

‟̆ ɻ ᴌ֥ ↔֥ ⅎ⌡ҿ 10GWɻ11GW 16GWЇ

῎ ɻ ɻ ᴌ N ֥ ⅎ⌡ҿ 40GWɻ35GW 49GWɼ ɻ

ɻ ɻ ᴌ 1Е1Е1Е1 ֥ ῗ Ї︠ ῎ N

֥ Ὶל ҅ ЇӀ ҿ ֥ ҙ

Ї ᴌ ֥ Їᵜ ᵩ Ї

N ֥ N ᴌ ֥ ЇḦ ֥ ⌐ ɼ 

5ȁ ֟ ֟  

̂1̃ⱴ N ֟ ֟ ֟ ̆ N ᾢ  

2022 N ֟ ֟ ᾝ ̆Ὲ ╠҈ N ᴆ

῀ 79 ַᾝ̆ ῃ N ᴆ ῀ 8.17 ַᾝ 9 ṐȂ תּ

Ὲ N ֟ ֟ ѿ ̆N ֟ ꜛԍῈ

ᶫ ⱬ ⱴ ᴆ֟ ׆̆ ѿ ᴨ Ὲ ֟ ȁ

֟ ץ̆ ⱴү ֟ ᾝ ̆ Ὲ

ӈ ȂῈ ΐ N ֟ תּ̆ ⌠ᵝ ̆Ὲ Ҭ

ⱴ ꜚ N ֟ ̆Ԉ ֟̆ ѿ N ֟

ᾢᴨ̆ל N ᾢ ̆ҹ ֟ Ԉ ᴍ Ȃ

 

̂2̃ ꜚ ̆  

תּ ֟ N ֟ ȁⱳ

P

֟ ΐ ᴨ̆ל ԈⱬȂN ֟ ᴧҍῈ ╠

Һ ᵣ ȂῈ ᾟ№≠ ᾣᴟ ҙ ү ⱴ̆

ѿף N ᴆ ̆ ̆ⱴ

ץ̆ ᶫ ῏ ̆ ꜚ ֟ Ȃ 

ῃץ3̃̂ ῃ ҹ ̆ⱴ N ֟

№ 

תּ N ֟ ₡Ṣ ᴨל ̆

№ ȁ ⱴṿ ╠ Ȃ
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2021 ̆ ῤ№ Ҭ ̆№ ᾣᴟ╠ ̆

῍ ̆ ῤ ᾣᴟ Ҭ№ ᾣᴟ

Ҍ ̆ ץ № ̆ ғ

̆ N ᴆΐ ԈⱬȂ

Ὲ ῃץ ȁ ῃ ҹ ᾟ̆№≠

̆ⱴ № N ֟ ̆

ȁ ȁ Ȃ 

̂4̃ⱴ ҉Ҋ ᶫ ̆ ֟ҙ  

Ὲ ҍ֟ҙ ҉Ҋ ҍ ᵬҍ ̆ ⱴ

ᶫ ᵬ̆ ᶫ ̆῍ ꜚ N ֟ҙ

ȂῈ ѿ ⱴ ҍ ᴑҙ ᵬ῏ ̆Ḡ ᶫ ̆ ᵞ

ᴇ ꜚ Ὲ ֟ ≠ ̆ ҍ ᶫ ⱴ

̆ N ֟ ̆ Ὲ N ֟ Ⱶ ѿ Ȃ

̆Ὲ ץ ⱴ ȁ῍ ҍ ᾣᴟ֟ҙ ̆ Ғ

ҙ ȁ ȁ ᾣᴟ֟ҙ Ȃ 

四、本次扩产项目用地落实是否存在风险，并完善信息披露，募集资金是

否存在变相投资房地产的情形，发行人及控股、参股子公司是否从事房地产业

务 

̂ѿ̃ ֟ ̆ Ḥ  

1ȁ ֟ ’ 

֟ ̆ ₮ΐ ̆

֟ ’ΐᵣ Ҋ̔ 

    Ҍꜚ֟ ’ 

1 
֟ 11GW

 
ᶷȁ

ᶷ 

 
̂ ̂2022̃ Ҍꜚ֟ 0018544

̂2022̃ Ҍꜚ֟ 0020787 ̃ 
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    Ҍꜚ֟ ’ 

2 

8

ꜚ ᴆ

 

҉ Ḥ

֥  
 

̂1 ₮̃ 260,897.23

Ҍꜚ֟ ӥ̂ ̂2022̃ Ḥ Ҍꜚ֟

0008772 ȁ ̂2022̃ Ḥ Ҍꜚ֟ 0008773

̂2022̃ Ḥ Ҍꜚ֟ 0015638 ̃ 

̂2̃₮ 256.9 ֡ Ҍ

ꜚ֟ ӥ 

3 
Ṑ 8GW

ᴆ  

҉

 
 

₮ Ҍꜚ֟ ӥ̂ ̂2022̃҉ Ҍ

ꜚ֟ 0030387 ̂2022̃҉ Ҍꜚ֟

0032135 ̃ 

4 
℗

10GW  ҙ  
 

̂ ̂2022̃ ҙ Ҍꜚ֟ 0000268

̂2022̃ ҙ Ҍꜚ֟ 0000269

̃ 

2ȁ ֟ ΐᵣ ’ 

ľ8 ꜚ ᴆ Ŀľ Ṑ 8GW ᴆ Ŀ ῏ ’ΐᵣ

Ҋ̔ 

̂1̃8 ꜚ ᴆ  

ŵ ᶏ ΐᵣ  

҉ Ḥ ᾣᴟ└ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ḥ ᾣᴟ└ Ŀ̃

ҍ҉ Ḥ ҙ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ḥ Ŀ̃ԍ 2022

11 ȇ Ȉ̆ Ḥ תּ ҉

ȁד ҙ̆ ҙ ᵣ Ḥ ᾣᴟ└

ᵬ ֟ 8 ꜚ ᴆ ̆ 20 Ȃ Ḥ ҙ

Ҍꜚ֟ ӥ ҍ Ḥ ᾣᴟ└ ȇ ȈȂ 

ҹ ѿ Ḡ Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ ҉ ҉̆ Ḥ

ֲ ԍ 2022 11 ₮ΐԅӥ ̆ ̔̂1̃ Ḥ תּ

҉ ȁד ҙ ᵬ̆ ԍ ҙ ᵣ

Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ Ȃ Ḥ ֲ Ḥ Ḥ

ᾣᴟ└ ȇ Ȉ̆ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ Ҋ

ᶏ ̂̕2̃ Ҍ ᶏ Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ ҉

ᵬҹ ̆ Ḥ ῒז ᵬҹ ף

Ḥ ᾣᴟ└ ׆̆ Ḡ Ҍ ̂̕3̃ Ḥ Ḥ
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ᾣᴟ└ ₮ Ҍ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮

Ȃ 

Ŷ₮ ҉ Ҍꜚ֟ ΐᵣ ’ 

₮ΐ ̆ Ḥ Ҭ҈ ȇҌꜚ֟

ӥȈ̆ ’ Ҋ̔ 

 Ҍꜚ֟   
≠

 

≠

  
 ᶏ  

1 
̂2022̃ Ḥ Ҍ

ꜚ֟ 0008772  

҉ ֥

ץ ȁ ῐ ץ  
ᶏ  

₮  
ҙ

 
207,921.44  

2022 4 18

2072 4

17  

2 
̂2022̃ Ḥ Ҍ

ꜚ֟ 0008773  

҉ ֥

қȁץ ῐ ץ  
ᶏ  

₮  
ҙ

 
15,237.73  

2022 4 18

2072 4

17  

3 
̂2022̃ Ḥ Ҍ

ꜚ֟ 0015638  

҉ Ḥ ҉

֥

ץ ȁ ῐ ץ  ᶏ  

₮  
ҙ

 
37,738.06  

2022 9 7

2072 9

6  

₮ΐ ̆ ׅ 256.9 ֡

̆ Ҍꜚ֟ ӥ̆ Ḥ Ⱳ ῏ Ȃ ╠

Ҍꜚ֟ ҉̆ Ḥ ֲ ԍ 2022 11 ₮ΐԅӥ

̆ ̔̂1̃҉ 256.9 ֡ ᶏ ֲҹ҉ Ḥ

֟ Ὲ ̆ ҹ ȁ ҙ ̆ ╠

ḓ
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ᵬҹ ף Ḥ ᾣᴟ└ ԍ ֟ 8 ꜚ ᾣᴟ ᴆ ֟

Ȃ 

ŷ ֲ₮ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮

 

₮ Ḥ ҍ Ḥ ᾣᴟ└ ȇҬ ֲ ῍ ῖȈ

̆ ȁ ↕ ԅȇ Ȉ̆

ȇ̆ ȈҬ ҹ 20 ̆ ȇҬ

ֲ ῍ ῖȈ ῏ ̕ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ ԍ ֟

ⱲῈ ̆ Ȃ ₮ Ḥ ₮ΐ ӥ ҉

Ḥ ֲ ₮ΐ ӥ ̆ ₮ Ḥ ҍ Ḥ ᾣᴟ└

ȇ Ȉ ̆Ҍ ҍῒזҺᵣ ₮ ῒז

ᵬ₮ ’̆ Ḥ Ḥ ᾣᴟ└ ₮ Ҍ

ȁ ̆ ᵬ₮ Ȃ 

Ÿ ֲ ᶏ ȁ ⅞  

Ḥ Ҭ҈ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̆ ȇҌꜚ֟

ӥȈ ҹľ ҙ Ŀ̆ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ

ԍ ֟ ⱲῈ ̆ ᶏ ӥ ⅞ Ȃ 

₮ ֲ Ҍꜚ֟ ӥ 256.9 ֡̆ ᶏ ֲ

ҹ҉ Ḥ ֟ Ὲ ̆ ҹ ȁ ҙ

̆ ╠ Ữ ̆ ₮ΐ ̆

̆ ҹѿ ҙ ̆ Ḥ ᾣᴟ└ ҙ ԍ ֟

ⱲῈ ⅞ Ȃ 

Ź ⅞ ֲ  

Ḥ ҙҊ ҈ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂ ̂2022̃

Ḥ Ҍꜚ֟ 0008772 ȁ̂2022̃ Ḥ Ҍꜚ֟ 0008773 ̂2022̃

Ḥ Ҍꜚ֟ 0015638 ̃̆ ȇҌꜚ֟ ӥȈ ≠ ҹľ₮

Ŀ̆Ҍ ᶏ ⅞ Ȃ 
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̂2̃ Ṑ 8GW ᴆ  

ŵ ᶏ ΐᵣ  

҉ ᾣᴟҍ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ԍ 2022 9 2

ȇ Ȉ̆ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҙ

ᵣ ҉ ᾣᴟ ԍ Ṑ ѿ 8GW ꜚ ᴆ ̆ 10 Ȃ

҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҍ҉ ᾣᴟ ȇ Ȉ̆

Ḡ Ҍ Ȃ 

ҹ ѿ Ḡ Ḥ ᾣᴟ└ ᶏ ҉ ҉̆

ᴪԍ 2022 11 ₮ΐӥ ̆ ̔̂1̃ ᴪҊ ᴑҙῐ

Ὲ תּ ҉ ȁד ҙ ᵬ̆

ԍ ҙ ֜ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉̆ ᾣᴟ

ҍ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҙ Ԋ ȇ ȈȂ

ᴪ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉ ᾣᴟ ȇ

Ȉ̆ ҉ ᾣᴟ ҙ Ҋ ᶏ ̂̕2̃

Ҍ ᶏ҉ ᾣᴟ ᶏ ᵬҹ ҉̆

ᴪ ῒז ᵬҹ ף ҉ ᾣᴟ ׆̆

Ḡ Ҍ ̂̕3̃҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉ ᾣᴟ

₮ Ҍ ȁ ̆ ῒ ᵬ₮ Ȃ 

Ŷ₮ ҉ Ҍꜚ֟ ΐᵣ ’ 

₮ΐ ῐ̆ Ὲ ȇҌꜚ֟

ӥȈ̆ ’ Ҋ̔ 

 Ҍꜚ֟   ≠  
≠

  
 ᶏ  

1 
̂2022̃҉ Ҍꜚ

֟ 0030387  

҉ ѿ

ᶷȁ

ᶷ 

ᶏ

 

₮  
ҙ

 
96,978  

2023 3 27

2073 3 26

 

2 
̂2022̃҉ Ҍꜚ

֟ 0032135  

҉

қᶷȁѿ

ᶷ 

ᶏ

 

₮  
ҙ

 

157,557

 

2023 4 14

2073 4 13
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₮ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҍ ҉ ᾣᴟ ȇҬ ֲ ῍

ῖȈ ̆ ȁ ↕ ԅȇ

Ȉ̆ ̆ȇ ȈҬ ҹ

10 ̆ ȇҬ ֲ ῍ ῖȈ ῏ ̕҉ ᾣᴟ

ҙ ԍ ֟ ⱲῈ ̆ Ȃ ҉ ᾣᴟҍҌꜚ֟

ֲῐ Ὲ ₮ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ԍ 2022 9

ȇ Ȉ ҉ ᴪ₮ΐ ӥ ̆

Ҍꜚ֟ ֲῐ Ὲ ₮ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ

ҍ҉ ᾣᴟ ȇ Ȉ ̆Ҍ ҍῒזҺᵣ ₮

ῒז ᵬ₮ ’ ₮̆ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ҉

ᾣᴟ₮ Ҍ ȁ ̆ ᵬ₮

Ȃ 

Ÿ ֲ ᶏ ȁ ⅞  

ῐ Ὲ ҙҊ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂

̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0030387 ̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0032135

̃̆ ȇҌꜚ֟ ӥȈ ҹľ ҙ Ŀ̆҉ ᾣᴟ

ҙ ԍ ֟ ⱲῈ ̆ ᶏ ӥ

⅞ Ȃ 

Ź ⅞ ֲ  

ῐ Ὲ ҙҊ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂

̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0030387 ̂2022̃҉ Ҍꜚ֟ 0032135

̃̆ ȇҌꜚ֟ ӥȈ ≠ ҹľ₮ Ŀ̆Ҍ ᶏ ⅞

Ȃ 

3ȁ ֟  

תּ Ҍ ֟̆ תּ ֞

Ҍ ᶏ ᵣ ȁ ῾ ᶏ ῾ Ȃ 
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֟ 11GW ȁ ℗ 10GW ̆ תּ Һ

ᵣ ₮ תּ Ҍꜚ֟ ӥ̆ Ҍꜚ֟ ӥ

ҹľ
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̆ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ԋ̃

ȇῬ ҙⱵ Ȉ 5 ̂ԋ̃ Ȃ 

4ȁ ֲ ῏ԍ ֟ Ḥ  

8 ꜚ ᴆ ₮̆ ֲ Ḥ ₮

̆ ֲ ȇּת ӥȈľ ҂ /ԓ
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̂1̃ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ ֟ ῏ҙ

Ⱶ  

₮ΐ ̆ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ Ҍΐ ֟

ᴑҙ ̆ Ԋ׆ ֟ҙⱵ̆Ҍ ԍ ֟ ᴑҙȂ 

̂2̃ Ҭ ֟ ῏ῤ ֲ Ὲ ׆

Ԋ ֟ ҙⱵ 

₮ΐ ̆ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ Ҭ̆ ҉ ȁ

҉ ᴑҙ Ҭ ľ ᵟ ֟ ĿԊ ̆ῒזҺᵣ

ҬҌ ֟ҙⱵ Ԋ Ȃ 

₮ΐ ҉̆ ᴑҙ ᴋᵥ ᶏ ̆

҉ Ҍꜚ֟ ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

 ≠ֲ Ҍꜚ֟ ӥ  
⅞

 

ᶏ

 

̂

̃ 
ᶏ  

1 ̂҉ ̃

Ὲ  



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-27 

ץ ᾣᴟ ֟ҙ Ȃ ῤ̆ ֲҺ ҙⱵ ₮̆ ֲ ῒ

ȁ Ὲ ῏ ֟Һ ԍ ֟ȁⱲῈ̆Ҍ

֟ ץ ֟ ҙⱵ ֟ ҙⱵ ῀ ’Ȃ 

̆ ֲ Ҍ ֟ ֟Ȃ 

҉̆ ῤ̆ ֲ ȁ Ὲ Ԋ׆ ֟ҙⱵȂ 

3ɻ ָ₴Ί ῗ  

ҏ Ԑ Ї ָ ₴Ί ῗ ЇΊᵩ ҐЕ 

Ņ1ɻ Ὺ ⃰₴Ί Ї ῎ ῎ ῎

ⅎ ῎ ῗ ₴ Ї ₴ ⌐ҿᾥⅎ׃ ⅎ

⸗῎ Ї װ ⌐ҿ ЇҒ ԓ Ї ֥

ɻ₴ ‟ɼ 

2ɻ Ὺ ⃰₴Ί Ї ῎ ῎ ɻ ῎

ῗ ֥Ӏ ԓ ֥ɻ⸗῎Ї ֥ ⱵЇ

Ԑה ֥ ҟꜙҙҒ Ԑה ֥ ҟꜙ ↔ɼ 

3ɻ ῎ Ὺ῎ Ғᴰ ᴑᵫ ה

Ԑ ֥ ɻ ɻ ɻ ҟꜙЇ ︠ ֤Ғᴰ ᴑ

ᵫ ῇ ֥ ɼņ 

五、相关环评批复的进展，预计取得的时间 

₮ΐ ̆ ֲ תּ ΐ̆ᵣ

’ Ҋ̔ 

   

1 ֟ 11GW ֟  ̂ Ȑ2022ȑ72  ̃

2 
ᾣᴟ└ Ὲ ֟ 8

ꜚ ᾣᴟ ᴆ ֟  

̂ Ḥ Ȑ2022ȑ

25 ̃ 

3 
҉ ᾣᴟ└ Ὲ Ṑ ѿ

8GW ꜚ ᴆ  

̂ Ȑ2022ȑ41

̃ 

4 
ԋ 20GW ℗ ѿ 10GW

 
̂ Ȑ2022ȑ78  ̃
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Ȉȁ Ḥ ₮ΐ ӥ ̕ 

5ȁ ҉ ᴪ ҉ ᾣᴟ֟ҙ Ὲ ̆ԅ תּ

⅞ȁ ΐᵣ ȁ ȁ ȁ ⅞ȁ

ȁ ᴪ תּ ֟ Ҍ

≠ Ԋ ̕ 

6ȁ ᶏ ҙ ҉֜ ̂http://jxgtjy.jxsggzy.cn/̃

ȇ ᶏ ₮ Ḥ Ὲ Ȉ̂ Ḥ ֜

[2022]EB023 ̃̕  

7ȁ תּ ȇ № Ȉ̆ ԅ תּ ⅞̕ 

8ȁ ֲ ῒ Ὲ ȁ Ὲ ᶫ ȁҙⱵ

Ҍꜚ֟ ’̕ 

9ȁ ȇ Ȉ Ⱶ ̆ԅ ֲ ֟

֟̕ 

10ȁ ֲ Ⱶ ̆ԅ ֲ ῒ ȁ Ὲ

῏ ֟Һ ̕ 

11ȁ ֲ ᶫ Ȃ 

ԋȁ  

̂ѿ̃ ̂1̃-̂3̃̆ ̆Ḡ ҹ̔ 

1ȁ ֲ ֟ ֟ ȁ╠ תּ ֟ Tiger Neo ֟ ᶏ N

̆ ֲ N ֟ ԍ ҙ ᾢ ᵝ̕

ֲ TigerȁTiger Pro ↓֟ ᶏ P ̆ ҍ ҙҌ

̆ ῤҺ ῀ ֟ Ȃ 

2ȁ ֲ N ֟ ֟ ₮ ̆ΐ תּ

תּ̆ ҙ ̆ ֲ N ֟ Ҭ

Ҭ ̂CQC̃ ̆ TÜV ̆

Ȃ 
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3ȁ ֟ ֟ ΐ ̆ ֲΐ ֟ Ȃ 

̂ԋ̃ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 5ȁȇ Ⱳ Ȉ ԋ ̆

̂4̃-̂5̃̆ ̆Ḡ ֲ ҹ̔ 

1ȁ תּ ҹ תּ̆

̆ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ ̂ԋ̃ ȇῬ ҙⱵ

Ȉ 5 ̂ԋ̃ Ȃ 

2ȁ ֲ Ḥ תּ̆ Ҍ ֟ ̆

ῤ̆ ֲ ȁ Ὲ Ԋ׆ ֟ҙⱵȂ 

3ȁ ֲ תּ Ȃ 
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问题 2、关于前次募投项目 

根据申报材料，1）2022 年 1 月，公司首发上市募集资金净额为 972,285.17

万元，截至 2022 年 6 月 30 日整体投入进度为 57.96%，非超募项目中ľ年产 7.5GW

高效电池和 5GW 高效电池组件建设项目Ŀ、ľ海宁研发中心建设项目Ŀ投入进度

分别为 52.63%、2.08%。2）上述募集资金净额中，超募资金为 373,201.03 万元，

其中ľ新型太阳能高效电池片项目二期工程Ŀ、ľ年产 20GW 拉棒切方建设项目Ŀ

投入进度分别为 39.85%、30.28%。3）公司存在部分变更首发募投项目的实施

地点和实施主体情形。 

请发行人说明：（1）公司部分变更募投项目实施地点和实施主体的具体原

因；（2）首发募投项目的实施进度是否符合预期、募集资金是否按计划投入、

项目实施是否存在重大不确定性；（3）说明公司上市后短期内再次融资的必要

性及合理性。请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、公司部分变更募投项目实施地点和实施主体的具体原因 

2022 2 16 ̆Ὲ ѿ Ԋᴪ ҂ ᴪ ȁ ѿ Ԋᴪ

҂ ᴪ ̆ ԅȇ῏ԍ תּ№ Һᵣ Ȉ̆

ҹ ֟ҙ ⅞ ᴨ̆ ̆

֟ ‗̆ № תּ ҺᵣȂΐᵣ ’

Ҋ̔ 

  
 Һᵣ 

╠  ╠  

1 

֟ 7.5GW

5GW

ᴆ

 ̂ ̃ 

 
- - 

2 
Ҭ

   Ὲ  

̂

̃ Ὲ  

̔ ֟7.5GW 5GW ᴆ ⅞ ΐᵣҹ 7̔.5GW

ҹ ̆5GW ᴆ
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ҹ Ȃּת ֽ 5GW ᴆ №̆

7̆.5GW 5GW ᴆ ҹ

Ȃ 

ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⅞

Ȉ̆ľ ⅞ ļѿҺң◐ѿ ң Ľ ̆ ꜚ

̂ ̃◐Ҭ ̕ ȁ ȁ ҙ №

ҹ ̆ ⅞ ꜚ ⇔

Ȃҹ Ⱶ ֲ ԓ ᵣ ⅞̆

ᴨל ȁᴨ֟לҙȁᴨלᴑҙ Ҭ̆ ̂ ̃

Ὲ N TOPCon ᴆ֟ ̆

⅞ ᶷȁ ᶷ ̆ ԍ ֟ 7.5GW 5GW

ᴆ Ҭ Ȃ҉ ̆

῏ ȂĿ 
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ɼ Ї῎ Ғ ʃ 1 ʄ ︠

ɼ 

二、首发募投项目的实施进度是否符合预期、募集资金是否按计划投入、

项目实施是否存在重大不确定性 

̂ѿ̃ תּ ῀ ’ 

2022 9 30 ̆ תּ ᶏ תּ 782,745.80 ҆ᾝ̆

ᵣ ῀ ҹ 80.43%̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
תּ ╠

 

תּ

 
 

 

תּ

῀

 

ᶏ תּ

ᵩ  

תּ

῀  

1 

֟ 7.5GW

5GW

ᴆ

 

֟ 7.5GW

5GW

ᴆ  

562,257.98 400,000.00 263,959.66 136,040.34 65.99% 

2 
Ҭ

 

Ҭ

 
74,978.81 50,000.00 11,405.87 38,594.13 22.81% 

3 ᾟ ꜚ  ᾟ ꜚ  150,000.00 150,000.00 149,999.56 0.44 100.00% 

תּ 4  
ԋ  

345,210.74 115,800.00 99,979.68 15,820.32 86.34% 

תּ 5  
֟ 20GW ℗

 
429,240.27 145,721.03 145,721.03 - 100.00% 

תּ 6  ӄ ᾟ ꜚ  111,680.00 111,680.00 111,680.00 - 100.00% 

 1,673,367.80 973,201.03 782,745.80 190,455.23 80.43% 

₮ΐ Ὲ̆ תּ ⅞ ̆ ᵣ

Ȃ 

̂ԋּ̃ת תּ̆ ⅞ ῀̆Ҍ Ҍ  

₮ΐ Ὲ̆ תּ ⅞ ̆ ᵣ

ȂῒҬ ᾟ ꜚ ⅞ ľ̆ ֟ 7.5GW

5GW ᴆ Ŀľ Ҭ Ŀľ

ԋ Ŀ ľ ֟ 20GW ℗ Ŀΐᵣ

’ Ҋ̔ 
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1ȁ ֟ 7.5GW 5GW ᴆ  

⅞ 2 ̆ 2022 9 30 ̆ תּ῀

263,959.66 ҆ᾝ ᶏ̆ 65.99%Ȃ ₮ΐ ̆ ֟

̆ ᵣ ̆▼ᵩ ᶏ תּ Һ ҹ ט ▼ᵩ ̆

ᶏ Ҍ Ҍ Ȃ 

2ȁ Ҭ  

⅞ 1 ̆ 2022 9 30 ̆ ᵣ

⅞ ̆ תּ῀ 11,405.87 ҆ᾝ̆ᶏ 22.81%Ȃּת Һ

ԍ ȁ ᴆ ̆ ԍ ȁ ̆ῒ

ΐ ѿ ט ̆ №  Ȃט

Һᵣ ̆ΐᵣ ’ ľѿȁῈ

№ תּ Һᵣ ΐᵣ Ŀ̆ Һ ҹ

֟ҙ ⅞ ᴨ̆ Ȃ ҉ Ԋ

̆ Ҭ ꜚ ̆ ╠ ⅞ ῀̆▼ᵩ

̆ט ᶏ Ҍ Ҍ Ȃ 

3ȁ ԋ  

⅞ 2 ̆ 2022 9 30 ̆ ᵣ

⅞ ̆ תּ῀ 99,979.68 ҆ᾝ̆ᶏ ת86.34%ּ̆ ᶏ

ҍ ⅞ ̆Ҍ Ҍ Ȃ 

4ȁ ֟ 20GW ℗  

⅞ 2 ̆ 2022 9 30 ̆ ᵣ ⅞

̆ תּ῀ 145,721.03 ҆ᾝ̆ ᶏ תּ̆ ᶏ ҍ ⅞

̆Ҍ Ҍ Ȃ 

҉̆Ὲ ⱴ תּ ̆ ╠ תּ̆

⅞ ῀Ȃ׆ ȁּת ᶏ ’ Ὲ ╠ ⅞ ̆

Ὲ ╠ תּ Ҍ Ҍ Ȃ 
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三、短期内再次融资的必要性及合理性 

̂ѿ̃ Ῥ  

1ȁ╠ּת ≠ ̆Ῥ Ὲ ֟ 

2022 9 תּ╠̆ ᵣ ῀ ⌠ 80.43%Ȃּת

תּ̆ ῀ᶏ ҍ ̆ ῏֟

ҳ ֟Ȃ╠ּת Ὲ ֟ ֟ ⱬȂ

N ֟ ᴨל ҉̆Ὲ ֗ ᵟ ҙ ̆ N ⱴ

῀̆ ᾟ N ֟ ̆ ᾢ ᴨ̆לⱴ ľ ѿᵣ ֟ Ŀ Ȃ

֟ ̆Ὲ ̂ΐᵣ ľ

3/҈/̂ ԋ̃ Ŀ̃̆ Ȃ

ṽ ҹῈ N ֟ҙ ᶫ ̆ ꜛῈ

N ᴆ ֟ ⅞̆ ѿ Ὲ Ԉⱬ̆ Ὲ ᴍ Ȃ 

2ȁ ̆ⱴ ֟ N ֟  

╠ ҬҺ P PERC ҳ Ȃץ N

TOPCon ҹף ᾣᴟ ΐ ̆ ᴨȁ

⁞ ᵞ̆ Ҋѿףᾣᴟ Ȃ2022 N ᴆ ֟ҙ ᾝ ̆῏

ᵞԅ N ֟ ֟ ̆ ⱴ ῤ

ᾣᴟ ᴇ҉ Ỳ ᾣᴟ ᴆ ̆῍ ⇔ ԅ N ᴆ ֟ҙ

ᴪȂᾣᴟ ҙ ̆ ҙῤ Ὲ ‰ ̆ל

ף ֟ ̆ Ҋ Ҍ ׆̆ Ḡ Ὲ ԈⱬȂ

תּ Һ ԍ N ̆ ≠ԍⱴ N ֟ ̆ ᾢ

ᴨ̆לᴨ ֟ ̆ Ὲ ֟ ԈⱬȂ 

3ȁ Ԉ̆ ҙ ᾢ ᵝ 

╠̆ N ̆ ѿף ᴆ֟ ҹ ҙ῍ Ȃ ╠ N

ᴆ ׅ ԍᴍ ̆ Ԉ Ȃ ҙῤῒזҺ Ԉ

ⱴ ֟ ֟ Ҋ Ὲ̆ Ӟ ⱬ Ữ

└ ֟ ⅞̆ ԈȂῈ ҙῤ ѿ N
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ᴆ ᾣᴟᴑҙ̆ ΐ N TOPCon ᴆ ֟ ⱬ̆ ῏

ҙῤΐ ѿ ᾢᴨלȂῈ ᴨל ҉̆ ҙ

֟ ̆ⱴ N ᴆ֟ҙ ̆ ⱬ ҹ ᴍ ̆ ⱴ Ὲ

ҙ ᵝ̆ꜛⱬῈ Ȃ 

4ɻӀ Ԏ Ї῎ Ԏ֝ ᾥ Ⱶ 

῎ Ḫ Ї̓́ Ӏ Ԏ IPOɻ ẃ Ї

Ӏ ҿ ֥ ֥ ᾥ ꜠ ЇΊᵩ ‟ ҐЕ 

Ӏ Ԏ

 

‟ 

  ︠ ЃֽᾣЄ 

 

GDR 2022 Ѓ ῎ Є 
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₮ľ Ҭ ȁ Ŀľ῍ Ŀ Ҋ̆ᾣᴟ

ҙ₡Ṣΐ ᶫ ᵣ ‗ ᵝ Ҍ ῏ ⱬ̆ ҹ

ѿ ȂῈ תּ ᾣᴟ ҙ ᾢ ̆ ꜛԍ

ᾣᴟ ̆ ꜚᾣᴟ ᵣ Ȃ ╠ ⱬ ľ ᾣ

Ŀ ľ Ŀ ̆ ѿף ᴆ ꜛԍ ᾣᴟ

̆ ꜚѿ ᾣᴟ ⱴ̆ ᾣᴟ ᶫ

ᵣ Ҭ ̆ Ḇ ῏ ̆ ԍᴨ ⌠

Ḇ ᵬ Ȃ תּ ᴪᴇṿҍ ҙᴇṿ ѿ̆

ԅ ҙ Ȃ 

2ȁҊ ̆ҹ֟ ᶫ  

╠̆῍ Ṝ ̆ ҹῃ ῍ Ȃ №

ľ Ҭ Ŀ Ȃ ץ Ῥ ҹ

Һ ᵣ ҹ ᾣ̆ᴟ ҹῃ Ῥ ᵣ Ҭ

№Ȃ Ҋ̆ῃ ᾣᴟ ̆2021 ῃ ᾣᴟ

⌠ 170GW̆ 30.8%̆ 926GWא
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ᴨ ̆ ֟ Ҋ ̆ ᴨל € Ȃ

֟ ȁ ᵬ ̆ΐ ֟ᴨלȂ 

҉̆ Ῥ ΐ ҍ Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

1ȁ ֲ҈ᴪ ᴆ̆ҍ ֲ ̆ԅ תּ

Һᵣ ΐᵣ ’ ̕ 

2ȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⅞

Ȉ̕ 

3ȁ ֲ῏ԍ╠ תּ Ḥ ᴆȁ ȁȇ╠

תּ ᶏ ’ Ȉȁּת ᶏ ȁ ̕ 

4ȁ ֲ ҙ Һ ȁ ҙ№ ̆ԅ ᾣᴟ ҙ

ҙ Ԉ ’Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ҹ̔ 

1ȁῈ תּ╠№ Һᵣ Һ ҹԅ

֟ҙ ⅞̆ ₮ԍᴨ Ὲ ֟ ̆

⅞ Ὲ Ȃ 

2ȁ תּ╠ תּ̆ ⅞ ῀̆ Ҍ

Ҍ Ȃ 

3ȁῈ ҉ ῤῬ ΐ ҍ Ȃ  
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问题 3、关于融资规模及效益测算 

根据申报材料，1）本次募集资金总额不超过 1,000,000.00 万元，ľ年产 11GW

高效电池生产线项目Ŀ、ľ晶科光伏制造有限公司年产 8 吉瓦高自动化光伏组件

生产线项目Ŀ、ľ上饶市晶科光伏制造有限公司新倍增一期 8GW 高自动化组件项

目Ŀ、ľ二期 20GW 拉棒切方项目一阶段 10GW 工程建设项目Ŀ拟分别使用募集

资金 410,000.00 万元、70,000.00 万元、60,000.00 万元、160,000.00 万元。2）本

次募集资金总额中拟补充流动资金 300,000.00 万元。3）本次各募投项目建成且

达产后，预计内部收益率为 18.83%至 22.68%，投资回收期为 5.38 年至 5.93

㔮㌸
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ᵝ̔҆ᾝ 

    
ᶏ תּ

῀  

1.1  415,449.55 95.14% 410,000.00 

1.1.1  410,439.99 94.00% 410,000.00 

1.1.1.1  99,040.94 22.68% 
410,000.00 

1.1.1.2  311,399.06 71.31% 

1.1.2 ῒז  896.19 0.21% - 

1.1.3  4,113.36 0.94% - 

1.2 ꜚ  21,209.48 4.86% - 

-  436,659.02 100.00% 410,000.00 

̂1̃ ΐᵣῤ  

ῒז ꜛ ̆ Ҍ ᵀ

̆ ╠ ᴇ ᵀ Ȃ

ҹ 99,040.94 ҆ᾝ̆ ΐᵣῤ Ҋ̔ 

ᵝ̔ ȁᾝȁ҆ᾝ 

   ᴇ  

ѿ Һ  

1 
̂ ̃ 

129,000.00 
2,550.00 32,895.00 

̂  ̃ 2,850.00 36,765.00 

-  129,000.00 - 69,660.00 

ԋ ꜛ  

1  13,920.00 3,520.00 4,899.84 

2 ꜚⱬ  3,760.00 2,310.00 868.56 

3  736.00 2,970.00 218.59 

4 TMA  108.90 2,970.00 32.34 

5 №  294.00 2,970.00 87.32 

6 ȁ  726.00 2,970.00 215.62 

7 Ҭᶫ  1,914.00 2,970.00 568.46 

8  21,813.48 3,960.00 8,638.14 

9  10,000.00 3,630.00 3,630.00 

10  6,963.00 3,630.00 2,527.57 

11 
ȁ ȁ

ꜛ  
5,192.00 - 924.44 

-  65,427.38 - 22,610.88 

҈  

1  4,488.00 660.00 
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   ᴇ  

2 ꜚ  4,400.00 715.00 314.60 

3 
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1 IT / ᴆ 1,021.30 

2  5,000.00 

-  309,664.02 

2ȁ ȁ ᶭ ̆ҍ ֟ ῏  

̂1̃ ᶭ ȁ ҍ ֟ ῏  

Һ ȁ ꜛ ̂ ȁꜚⱬ ץ̃

ȁ ȁ ȁẢ ȁ ꜚ ⱲῈ ̆ῒҬ

ꜛ Һ Ὲ ֟ ᵀ Ⱳ̆Ὲ

Һ ⅞ȁ ֲ ᵀ ̆ ῏

ȁ ҍ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔  

   
№ / ҍ ֟

’ 

1  129,000.00 

Ὲ 8GW N ֟

106,335.28 ̆ ᵝ֟ 1.33

҆ /GW̆ ᵝ֟

1.17 ҆ /GW̆Ҍ ̆ΐ ̕

ҍ ҙ Ὲ ᵌ ֟ Ҍ

̆ΐᵣ № Ҋ Ȃ 

2 

ȁꜚ

ⱬ ȁ

ꜛ  

30,850.90 

Ὲ 8GW N ֟ ꜛ

19,795.71 ̆ ᵝ֟ ꜛ

0.25 ҆ /GW̆ ᵝ֟ ꜛ

0.28 ҆ /GW̆Ҍ ̆ΐ

Ȃ 

3  10,000.00 
֟ 1,795 ֲֲ̆ ᶏ

5.57 /ֲ̆ΐ Ȃ 

4  6,963.00 
֟ 1,795 ֲֲ̆ ᶏ ⱲῈ

3.88 /ֲ̆ΐ Ȃ 

5  21,813.48 ᵝԍ ̆ ᵝ №

̆Ҋ ᵟ Ὲ ̆ ֟

1,795 ֲֲ̆ 12.15 /ֲ̆

̆ҹү ҙᵩ ̆ Ὲ

ֲ ̆ 8.78 /ֲ

̆ΐ Ȃ 

6 

Ả ȁ ꜚ

ῒז

 

15,756.00 
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ᵝ֟ ҍ ҙῈ ᵌ ֟

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ  

Ὲ    ֟   
ᵝ֟

 

 

2021  ӏ ֟ 15GW  15   

2021  ӏ ֟ 5GW ̂ѿ 3GW̃ 3   

2020  ֟ 5GW  5 70,405.91 1.41 

 2022  ֟ 10GW  10   
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̆ № ᵝ֟ Ὲ ץ

ҍ ֟ ῏ Ȃ 

ᵝ֟ ̂ ᴆ̃ ҹ 28,309.01 ҆ᾝ/GW̆ҍ ҙῈ
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҉̆ ΐ ȁ ̆ҍ ֟ ΐ ῏

Ȃ 

̂ԋ̃8 ꜚ ᴆ  

1ȁ ȁ ΐᵣῤ  

ᵀ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

    
ᶏ תּ

῀  

1.1  77,383.46 85.01% 70,000.00 

1.1.1  73,700.85 80.97% 70,000.00 

1.1.1.1  12,522.64 13.76% 
70,000.00 

1.1.1.2  61,178.21 67.21% 

1.1.2 ῒז  2,939.42 3.23% - 

1.1.3  743.19 0.82% - 

1.2 ꜚ  13,643.94 14.99% - 

-  91,027.40 100.00% 70,000.00 

�\N

�\N£I5*Aî�ÅCt�`9�0�Cq-�
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῍ 710 / ̆Һ ֟ ȁ ȁῈ

ῒ ̆ Һ ᵌ ᴆ ֟ ֟

ᴨ ȁ ᵀ Ȃ ғ

̆Ҍ Ҍ ѿ̆ ̆ ȁ ȁ

ᴪ ̆ № ᵣ

̆ № ᵝ֟ Ὲ ץ ҍ

֟ ῏ Ȃ 

ᵝ֟ ̂ ᴆ̃ 7,647.28 ҆ᾝ/GW̆ ᵝ֟

ҍ ҙῈ ᵌ ᴆ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ҆ᾝ 

Ὲ    ֟  
 

 1GW  

ᾣ  
2019  ֟ 3GW ℗ ᴆ  3 42,766.00 14,255.33 

2020  ү 10GW ᾣᴟ ᴆ  10 91,033.61 9,103.36 

ַ ᾣ  2022  ֟ 5GW ᴆ  5 44,103.66 8,820.73 

 8,820.73~14,255.33 

ṿ 10,726.48 

 
2022  ֟ 8 ꜚ ᾣᴟ ᴆ ֟  8 61,178.21 7,647.28 

2022  Ṑ ѿ 8GW ꜚ ᴆ  8 61,178.21 7,647.28 

̔ ԍ҉ Ὲ תּ ӥȁ ȁ Ὲ Ḥ Ȃ 

҉ ̆ ҙ Ὲ ᵌ ᵝ ֟ ҹ

8,820.73~14,255.33 ҆ᾝ/GW̆ ṿҹ 10,726.48 ҆ᾝ/GW̆Ὲ ᴆ ֟

7,647.28 ҆ᾝ/GW ᵞԍ ҙ ᵌ ṿ̆ΐᵣ ̆Ὲ ᵝ֟

ҍַ ᾣ Ὲ ҹ ̆γ ԍ

ᾣ ᴆ ֟ ̆Һ ҹ ҙ ỲꜚҊ̆

ף ԅ֟ Ҋ Ὲ̆

̆ ȁ ↕ ̆ ᴆ֟ ᵝ֟

ҙ Ὲ ᴆ ֟ Ҋ ̆ΐ ȁ Ȃ 
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ᵝ̔  

   
ⅎ / ғ ֥

‟ 
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ᵝ̔ ȁᾝȁ҆ᾝ 
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3 ℗  14,952.40 

ԋ  

1  522.81 

҈ Ὲ  

1  16,081.40 

2  5,578.59 

 ῒ  

1  120.00 

2 ֟ ꜛ  204.70 

-  119,707.20 

2ȁ ȁ ᶭ ̆ҍ ֟ ῏  

̂1̃ ᶭ ȁ ҍ ֟ ῏  

Һ ȁ ꜛ ̂PMC ד ȁ ץ̃

ȁҺ ⱲῈ ῒ̆Ҭ ꜛ Һ Ὲ

֟ ᵀ Ⱳ̆Ὲ Һ ⅞ȁ

ֲ ᵀ ̆ ῏ ȁ ҍ ֟

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔  

   
№ / ҍ ֟

’ 

1  70,393.52 

Ὲ ѿ 20GW ℗ ֟

155,770.89 ̆ ᵝ֟

0.78 ҆ /GW̆ ᵝ֟

0.70 ҆ /GW̆Ҍ ̆ΐ

̕ҍ ҙ Ὲ ᵌ ֟

Ҍ ̆ΐᵣ № Ҋ Ȃ 

2 

PMC ד ȁ

ȁ Ҭ

ꜛ  

44,812.18 

Ὲ ѿ 20GW ℗ ֟

ꜛ 48,924.11 ̆ ᵝ֟ ꜛ

0.24 ҆ /GW̆ ᵝ֟

ꜛ 0.45 ҆ /GW̆ ҹѿ 2

Ṑ̆Һ ҹ ᵬҹԋ ̂ ֟

⅞ҹ 20GW̃ ѿ ֟ ҹ 10GW̆

⅞ ԅ ꜛ ̆ΐ

Ȃ 
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№ / ҍ ֟

’ 

3  2,429.99 
֟ 970 ֲֲ̆ ᶏ

2.51 /ֲ̆ΐ Ȃ 

ᵝ֟ ҍ ҙῈ ᵌ ֟

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ  

Ὲ    ֟   
ᵝ֟

 

ᾣ  2022  ֟ 35GW  35 336,000.00 0.96 

ᴍ 2021  15GW ℗  15   
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ᵣ ᵝ֟ ̆ ᵝ֟ ̂ ᴆ̃

12,030.49 ҆ᾝ/GW̆ҍ ҙῈ ᵌ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔GWȁ҆ᾝ 

Ὲ    ֟  
 



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-54 

    
ᶏ תּ

῀  

תּ

ҹ ₮ 

1.1.1  410,439.99 94.00% 410,000.00  

1.1.1.1  99,040.94 22.68% 
410,000.00  

1.1.1.2  311,399.06 71.31% 

1.1.2 ῒז  896.19 0.21% - - 

1.1.3  4,113.36 0.94% - - 

1.2 ꜚ  21,209.48 4.86% - - 

-  436,659.02 100.00% 410,000.00  

2ȁ8 ꜚ ᴆ  

תּ ῀ ₮ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

    
ᶏ תּ

῀  

תּ

ҹ ₮ 

1.1  77,383.46 85.01% 70,000.00  

1.1.1  73,700.85 80.97% 70,000.00  

1.1.1.1  
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תּ ῀ ₮ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

    
ᶏ תּ

῀  

תּ

ҹ ₮ 

1.1  172,586.80 85.12% 160,000.00  

1.1.1  166,640.46 82.19% 160,000.00  

1.1.1.1  46,335.59 22.85% 
160,000.00  

1.1.1.2  120,304.87 59.34% 

1.1.2 ῒז  931.20 0.46% - - 

1.1.3  5,015.15 2.47% - - 

1.2 ꜚ  30,161.29 14.88% - - 
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26.59%Ȃ ̆Ὲ ᵩ ֟ ᶛҹ 23.82%̆ ᵞԍ

ҙ ṿ̆ҍ ҙ ҉ Ὲ Ҍ ̆ ҙ Ȃ 

2ȁ  

ԍ ̆Ὲ ᶏ ̔̂1̃Ὲ ̂̕2̃ Ῥ

֟ / ῀̂̕3̃ Ῥ ץ ᾢ ֟

Ҭ ̂̕ 4̃ Ṣ ṽ ễ ҍ Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

̂1̃Ὲ  

ᾣᴟ ҙ Ὲ̆ Ҍ ̆ ⱴ҉

ᴇ ҉ Ὲ̆ ӊ Ὲ̆ ҹᾟ

ꜚ ץ Ȃ 

ŵ Ẋ  
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Ὲ ҈ ꜚ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 

҈

ҙ

῀ ṿ 

 

2022E 2023E 2024E 

ҙ ῀ - 7,036,229.92 8,252,893.06 9,679,934.37 

ꜚ ֟ŵ 69.81% 4,912,168.84 5,761,551.94 6,757,805.32 

̂ ԍ ΐ

Ḡ ̃ 
12.40% 872,710.36 1,023,614.26 1,200,611.57 

 7.78% 547,689.66 642,392.90 753,471.67 

 16.80% 1,182,076.68 1,386,474.37 1,626,215.30 

 1.71% 120,300.82 141,102.52 165,501.13 

ט  5.61% 394,421.95 462,623.05 542,617.09 

 25.22% 1,774,324.15 2,081,129.76 2,440,986.37 

֟ 0.29% 20,645.22 24,215.07 28,402.19 

ꜚ ṽŶ 57.89% 4,072,955.77 4,777,227.12 5,603,276.90 

ט  27.46% 1,932,267.42 2,266,383.64 2,658,273.25 

ט ̂╧ ט ȁ

ט ̃ 
18.35% 1,291,207.95 1,514,475.97 1,776,350.17 

 4.94% 347,326.85 407,384.55 477,827.07 

ṽ 7.14% 502,153.55 588,982.97 690,826.41 

ꜚ ŷ=ŵ-Ŷ 11.93% 839,213.07 984,324.82 1,154,528.43 

ꜚ  - 207,653.22 145,111.75 170,203.61 

҈ ꜚ  522,968.58 
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תּ ̆ ₮ΐ Ὲ̆ Һ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

     

1 Ҭ  74,978.81 50,000.00 24,978.81 

2
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 2,163,689.57 

҉ ̆ 2022 9 ̆ ’Ҋ̆╧

ԍ IPO תּ ̆Ὲ

104.54 ַᾝ̆ ȁ ȁễ ṽⱵ ̆

200 ַ Ὲ̆ Ҍ ץ Ὲ ̆

ΐ Ȃ 

תּ ᶏ 300,000.00 ҆ᾝ ԍ ᾟ ꜚ ễ Ṣ ̆

522,968.58 ҆ᾝ̆ΐ Ȃ 

四、效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，

与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况 

̂ѿ̃11GW  

1ȁ֟ ᴇ ȁ ῏ ΐᵣ ᶭ  

Ẋ ȁᾣᴟ ҙ ’ Ὲ ’ Ҍ≠

Ȃ Ⱶ ᴇ 12 ̆ῒҬ ҹ 1.5 ̆ 10.5 ̆

2 ֟ ҹ 40%̆ 3 ץ ֟ 100% Ȃ 

ᶭ Ҋ̔ 

̂1̃ ῀  

֟ ҹ Һ̆ ԍῈ ᴆ ֟└ Ҍ̆

̆Ҍ ҙ ῀ Ȃҹ Ḃ ̆Ẋ

֟ ῃ ̆ ҙ ῀= ¦֟ ᴇȂN ֟ ԍ ̆ ╠

N ֟ ᴇ ᴇ ̆2022 ҉ ̆Ὲ N

ᴆ ᴇ PERC P ᴆ 0.15 ᾝ/W̆₮ԍ ̆Ẋ N

P ᴇ 0.05 ᾝ/W̆ N ᴇ

P ᴇ ץ̆’ PV Infolink ҈ ֟ P

ᴇ ҹ ҉ 0.05 ᾝ/W ̆ ᶫ ⱴ

̆ ᴇ Ҋ  Ȃל
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 T+2 T+3 T+4 T+5~T+12 
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֟ ᴇ ̆ ̆ ֟

̆ Ҋ Ȃ 

ᵲҿ ֥ Ҳ Ї Ҳ Ї῎

ᴍ ҟ῎ ᴍ ‟ ҐЕ 

ᵣЕᾣ/  
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ḱ ̔ ֟ ṿ ᶛ ᵀ Ȃ 

ῒז└ ̔ ֲ ᶛ ᵀ Ȃ 

ꜚⱬ ̔Һ ȁ ȁ ̆ ̆ ╠

ᴇ Ὲ ᴇ Ȃ 

Ÿ  

Һ ȁ ̆Һ ȁ

ԇץ Ȃ Ҏ Ї῎ ‟ ҐЕ 

 2021  2020  2019  Ҏ  

 2.20% 2.66% 7.22% 4.03% 

 2.79% 2.50% 2.23% 2.51% 

 1.77% 2.10% 2.30% 2.06% 

῎ ᵲҿ҅ᵩ ᾩᴥᴗҟЇ ԋ ɻ ɻ ᴌ Ὴ֥

ҟ ֥ Ї ᵩ ҿ῎ ᵩ Ї

ҿ׃ ֥ Ї Ӏᵩҿ ῎ Ї Ӏ ᵲҿ

Ҳ ֥ ԓ ᴌ ֥ЇҒ Ї

ɻ ᵤЇ ᵆ ҿ 0.05%Ж ֥

꜠ Їҙ Ӏᵩᵲҿ ֥ ῎ ᵤԓ῎ ᵩ

Ї ᵆ ҿ 2%Ж῎ N ԓ ҟ ᾨ ᵣЇ

֝ ꜘ Ḧ
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̂ԋ̃8 ꜚ ᴆ  

1ȁ֟ ᴇ ȁ ῏ ΐᵣ ᶭ  

Ẋ ȁᾣᴟ ҙ ’ Ὲ ’ Ҍ≠

Ȃ Ⱶ ᴇ 11 ῒ̆Ҭ ҹ 9 ҩ ̆ 10 3 ҩ ̆

1 ֟ ҹ 15%̆ 2 ץ ֟ 100% Ȃ 

ᶭ Ҋ̔ 

̂1̃ ῀  

֟ ҹ ᴆ̆ Ҋ Ȃ ҙ ῀= ¦֟

ᴇȂN ֟ ԍ ̆ ╠ N ֟ ᴇ

ᴇ ̆2022 ҉ ̆Ὲ N ᴆ ᴇ PERC P ᴆ 0.15

ᾝ/W̆₮ԍ ̆Ẋ N ᴆ P ᴆ ᴇ 0.02 ᾝ/W̆ N

ᴆ ᴇ P ᴆᴇ ץ̆’ PV Infolink

҈ ֟ P ᴆᴇ ҹ ҉ 0.02 ᾝ/W N

ᴆ ᴇ ̆ ᶫ ⱴ ̆ ᴇ Ҋ

 Ȃל

 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5~T+11 

ҙ ῀̂҆ᾝ  ̃ 189,823.15 1,186,569.57 1,122,000.21 1,100,477.09 1,086,128.34 

ᴇ̂ᾝ/W̃ 1.56 1.46 1.38 1.36 1.34 

֟ ̂GW̃ 1.22 8.11 8.11 8.11 8.11 

῎ ᴌ ᴍ ҟ῎ ᴍ ‟ ҐЕ 

ᵣЕᾣ/W 

   ᾩ   

2022 1-9  1.79 - 1.85 1.81 

2021  1.69 1.57 1.63 1.64 

2020  1.74 1.57 1.66 1.62 

Е ᴍ ҿῚ 2020 -2021 1-6 ᴌ ᴍ ЇΊᵩ

ԓῚ ʃ︠ ӫʄЖ ᾩ ᴍ ҿῚ 2020 -2022 1-9 ᾩᴥ ᴌ

ᴍ ЇΊᵩ ԓῚ ⃰ Ж ᴍ ҿῚ 2020

-2022 1-6 ᾩᴥ ᴌ ᴍ ЇΊᵩ ԓῚ ῎ ɼ 
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ԓᾩᴥ ɻ Ї Ὴ ᾩᴥ

Ґ Ї Їᾩᴥ ᴌ֥ ᴍ

ᵤɼ ᴌ ᴍ ᶱ ꜘ Ї ᴍ

Ґ Їשׂ Ὺᴍ 1.56 ᾣ/W Ґ 1.34 ᾣ/WЇᵤԓ῎

ҟ῎ ᴍ ЇҒ Ї ᴌᴍ ꜠ ҟ

ЇΊשׂ ɻ ɼ 

̂2̃  

ȁ ꜚⱬ ȁ ≠ȁ ֟

ȁ Ȃ 

ŵ  

ᴇ Ȃ Һ

ҹ ȁ ȁ ȁ ̆ ᴇ 2

ᴇ ץ̆’ PV Infolink ҈ ֟

P ᴇ ҹ ҉ 0.05 ᾝ/W N ᴇ ̆

̆ ֟ ̆ Ҋ Ȃῒז

ᴇ ᴇ ̆ ֟ ̆ ᵞ

̆ ץ ᴇ Ҋ Ȃ 

ҿ ЇῚ ᴍ ᶳ ғ 11GW

ᴍ Ḧ ҅ Їғ῎ ҟ ‟ ⅎ

Ņ /Ѓ҅Є/1/Ѓ1Є ῇ ņɼ 

Ӏ ҿᾩᴥ ɻ ЇῚ ᴍ ғ῎ Ӏ ᶱ

ᴍ ‟ ҐЕ 

    ᴮ  

ᾩᴥ ᴍЃᾣ/ Є 23.38-27.91 23.78-28.36 - - 

ᴍЃᾣ/ Є 7.31-13.16 - 7.61-11.35 7.29-13.04 

                                                   
2
 ᴇ ҍ 11GW ᴇ Ḡ ѿ ̆ Ὲ ѿᵣ

֟ ’Ȃ 
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Е ᴍ ҿῚ 2019 -2022 1-3 ᾩᴥ ᴍ ЇΊᵩ ԓ

Ὶ ʃ︠ ӫʄЖ ᴍ ҿῚ 2019 -2022 1-6 ᾩᴥ ᴍ Ї

Ίᵩ ԓῚ ʃ︠ ӫʄЖ ᴮ ᴍ ҿῚ 2019 -2022 1-3
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Ї ⅎ ᴌ ῎ ῎

Ї ɻ ᵤЇ ᵆ

ҿ 1%Ж ᴌ֥ ꜠ Їҙ Ӏᵩᵲҿ ֥ ῎

ᵤԓ῎ ᵩ Ї ᵆ ҿ 1.5%Ж῎

N ԓ ҟ ᾨ ᵣЇ ֝ ꜘ Ḧ ᴮׂשЇ ᵆ

ҿ 3%ɼ 

̂3̃ ⱴ  

ṿ ҹ 13%̆ 7% ̆

ⱴ ṿ 5% Ȃ ≠ץ ҹ ̆

Ὲ 25%Ȃ 

̂4̃ ᵣ ’ 

’ Ҋ̔ 

  

֟ ῤ ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 1,101,194.53 

֟ ῤ ‪≠ ̂҆ᾝ̃ 17,115.87 

ῤ ̂ ̃ 18.92% 

̂ ̃̂ ̃ 5.81 

2ȁ῏ ҍῈ ҙ Ὲ ’ 

῏ ҍῈ ҙ Ὲ ᴆ

Ҋ̔ 

Ὲ    ῤ ̂  ̃ ̂  ̃ ≠  

ᾣ  
2020  ү 10GW ᾣᴟ ᴆ  17.56% 6.14 14.53% 

2019  ֟ 3GW ℗ ᴆ  18.85% 5.71  

 2021  15GW ᾣᴟ ᴆ  14.00% 6.28 11.30% 

ַ ᾣ  2022  ֟ 5GW ᴆ  16.49% 5.90

5GW�Z�ÛMb

 

 

2022  ֟ 8
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Ὲ ᴆ֟ ≠ Ҋ 2020̆ל Ҋ ץ ̆ᾣᴟ֟ҙ Ҭ

₮ ҹҤ ᶫ ’ ҉̆ ᶫ ᴇ ȁ

̆ ̆ ԍҊ ᾣᴟ ΐ ∆ ῀ ȁ

̆ғ ᴆ ҹ ╠ ̆ ᴇ ֟ҙ Ҋ ᴰ ̆ᾣ

ᴟ ᴆ ≠ ̆ ᴆ ≠ Ẓᵞ ҙ

’Ȃ҉ץ ᴆ֟ ≠ Ὲ Ẓᵞ Ӟ̆ᵞ

ԍ ҙ Ὲ ᴆ ֟ ̆ ΐ ȁ Ȃ 

̂҈̃ Ṑ 8GW ᴆ  

1ȁ֟ ᴇ ȁ ῏ ΐᵣ ᶭ  

ᴆ֟ 8GW̆ҍ ľ8 ꜚ ᴆ Ŀ ⅞֟

ѿ ̆֟ ᴇ ȁ ῏ ΐᵣ ᶭ ѿ

Ȃ 

1ɻ֥ ᴍ ɻ ῗ Ίᵩ ᶳ  

Ẑ ɻᾩᴥ ҟ ‟ ῎ ‟ Ғ⌐

ɼ ꜙ ᴍ 11 ЇῚҲ ҿ 9 ү Ї 10 3

ү Ї 1 ֥ ҿ 15%Ї 2 װ ֥ 100%

ɼ

1
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 T+1 T+2 T+3 T+4 T+5~T+11 

ҟ ῇ

ЃҌᾣЄ 
189,823.15 1,186,569.57 1,122,000.21 1,100,477.09 1,086,128.34 

ᴍЃᾣ/WЄ 1.56 1.46 1.38 1.36 1.34 

֥ ЃGWЄ 1.22 8.11 8.11 8.11 8.11 

῎ ᴌ ᴍ ҟ῎ ᴍ ‟ ҐЕ 

ᵣЕᾣ/W 

   ᾩ   

2022 1-9  1.79 - 1.85 1.81 

2021  1.69 1.57 1.63 1.64 

2020  1.74 1.57 1.66 1.62 

Е ᴍ ҿῚ 2020 -2021 1-6 ᴌ ᴍ ЇΊᵩ

ԓῚ ʃ︠ ӫʄЖ ᾩ ᴍ ҿῚ 2020 -
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P ᴍ ҿ ҏ 0.05ᾣ/W N ᴍ Ї

Ї ֥ Ї Ґ ɼῚל

ᴍ ᴍ Ї ֥ Ї

ᵤ Ї װ ᴍ Ґ ɼ 

ҿ ЇῚ ᴍ ᶳ ғ 11GW

ᴍ Ḧ ҅ Їғ῎ ҟ ‟ ⅎ

Ņ /Ѓ҅Є/1/Ѓ1Є ῇ ņɼ 

Ӏ ҿᾩᴥ ɻ ЇῚ ᴍ ғ῎ Ӏ ᶱ

ᴍ ‟ ҐЕ 
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꜠Ⱶ ЕӀ ɻ Ї Ї ╦ ᴍ

῎ ᴍ ɼ 

ƛ  

Ӏ ɻ ЇӀ ɻ

ԍװ ɼ Ҏ Ї῎ ‟ ҐЕ 

 2021  2020  2019  Ҏ  

 2.20% 2.66% 7.22% 4.03% 

 2.79% 2.50% 2.23% 2.51% 

 1.77% 2.10% 2.30% 2.06% 

῎ ᵲҿ҅ᵩ ᾩᴥᴗҟЇ ԋ ɻ ɻ ᴌ Ὴ֥

ҟ ֥ Ї ᵩ ҿ῎ ᵩ Ї

ҿ׃ ᴌ ֥ Ї Ӏᵩҿ ῎ ҏ Ḫ ᾩᴥ┼ Ї῎

Ї ⅎ ᴌ ῎ ῎

Ї ɻ ᵤЇ ᵆ

ҿ 1%Ж ᴌ֥ ꜠ Їҙ Ӏᵩᵲҿ ֥ ῎

ᵤԓ῎ ᵩ Ї ᵆ ҿ 1.5%Ж῎

N ԓ ҟ ᾨ ᵣЇ ֝ ꜘ Ḧ ᴮׂשЇ ᵆ

ҿ 3%ɼ 

Ѓ3Є ꜘ  

ẅ ҿ 13%Ї 7% Ї

ꜘ ẅ 5% ɼ ⌐װ ҿ Ї

῎ 25%ɼ 

Ѓ4Є ᵩ ‟ 

’ Ҋ̔ 

  

֟ ῤ ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 1,101,194.53 

֟ ῤ ‪≠ ̂҆ᾝ̃ 17,824.00 

ῤ ̂ ̃ 21.73% 
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̂ ̃̂ ̃ 5.38 

2ȁ῏ ҍῈ ҙ Ὲ ’ 

῏ ҍľ8GW ꜚ ᴆ Ŀ ῏ ѿ

̆ΐᵣ ľ /̂ ԋ /̃2ȁ῏ ҍῈ ҙ Ὲ

’ĿȂ 

̂ ̃ ℗ 10GW  

1ȁ֟ ᴇ ȁ ῏ ΐᵣ ᶭ  

Ẋ ȁᾣᴟ ҙ ’ Ὲ ’ Ҍ≠

Ȃ Ⱶ ᴇ 11 ̆ῒҬ ҹ 1 ̆ 10 ̆

2 ֟ ҹ 90%̆ 3 ץ ֟ 100% Ȃ 

ᶭ Ҋ̔ 

̂1̃ ῀  

֟ ҹ Һ̆ ԍῈ ℗ ֟└ Ҍ̆

̆Ҍ ҙ ῀ Ȃҹ Ḃ ̆Ẋ ֟

ῃ ̆ ҙ ῀= ¦֟ ᴇȂ ᴇ PV Infolink

҈ ֟ ᴇ ҹ ᴇ ̆

ᶫ ⱴ ̆ ᴇ Ҋ  Ȃל

 T+2 T+3 T+4~T+12 

ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 531,693.51 480,151.07 417,272.35 

ᴇ̂ᾝ/W̃ 0.59 0.48 0.42 

֟ ̂GW̃ 9.00 10.00 10.00 

ᵲҿ֥ҟ Ҳ ֥ ԓ ֥Ї῎ Ғ

Ї ҟҲӀ ᴗҟ ᴍ Ḫ ‟Ї ᵩ Ї῎ ⌐

ғ ҟ ᵒ ֥ Ғ ЇΊᵩⅎ Ņ /Ѓ Є

/2ɻῗ ғ῎ ҟ ῎ ‟ņɼ 
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̂2̃  

ȁ ꜚⱬ ȁ ≠ȁ ֟

ȁ Ȃ 

ŵ  

ᴇ Ȃ Һ

ҹ ̆ ᴇ PV Infolink ҈

֟ ᴇ ̆ ᶫ ⱴȁ ֟ ̆

Ҋ Ȃ 

ᵲҿ ⅓ Ї Ҳ Ї῎

ᴍ ғ ҟ῎ ᴍ ‟ ҐЕ 

ᵣЕᾣ/ ᾫ 
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Ὲ ≠└ ̆ ֲ

≠ ’Ȃ 

ŷ└  

֟ ̔ ֟ № ̆

20 ̆ ṿ 10%̕ ṿ 6 ̆ ṿ 10%̕

50 ̕ ᴆ 10 Ȃ 

ḱ ̔ ֟ ṿ ᶛ ᵀ Ȃ 

ῒז└ ̔ ֲ ᶛ ᵀ Ȃ 

ꜚⱬ ̔Һ ȁ ȁ ̆ ̆ ╠

ᴇ Ὲ ᴇ Ȃ 

Ÿ  

Һ ȁ ̆Һ ȁ

ԇץ Ȃ Ҏ Ї῎ ‟ ҐЕ 

 2021  2020  2019  Ҏ  

 2.20% 2.66% 7.22% 4.03% 

 2.79% 2.50% 2.23% 2.51% 

 1.77% 2.10% 2.30% 2.06% 

῎ ᵲҿ҅ᵩ ᾩᴥᴗҟЇ ԋ ɻ ɻ ᴌ Ὴ֥

ҟ ֥ Ї ᵩ ҿ῎ ᵩ Ї

ҿ׃ ֥ Ї Ӏᵩҿ ῎ Ї Ӏ ᵲҿ

Ҳ ֥ ԓ ֥ЇҒ Ї

ɻ ᵤЇ ᵆ ҿ 0.5%Ж ֥

꜠ Їҙ Ӏᵩᵲҿ ֥ ῎ ᵤԓ῎ ᵩ

Ї ᵆ 1%Ж Їҙ

ᴌ ẘ Ї ᵆ ҿ 0.5%ɼ 

̂3̃  
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ṿ ҹ 13%̆ 7% ̆

ⱴ ṿ 5% Ȃ ≠ץ ҹ ̆

Һᵣᵝԍ ̆ ᴨ ⁞̆ 15% ᴑҙ

Ȃ 

̂4̃ ᵣ ’ 

’ Ҋ̔ 

  

֟ ῤ ҙ ῀̂҆ᾝ̃ 424,258.87 

֟ ῤ ‪≠ ̂҆ᾝ̃ 58,736.96 

ῤ ̂ ̃ 22.68% 

̂ ̃̂ ̃ 5.65 

̔ ֟ ҹ ̆Һ ԍ℗ ֟└ ̆Ҍ ̆Ҍ

ҙ ῀ Ȃҹ Ḃ ̆Ẋ ֟ ῃ Ȃ 

2ȁ῏ ҍῈ ҙ Ὲ ’ 

֟ ҹ ̆ ῤῈ ֟ Һ ԍ ֟ Ȃ ῏

ҍ ҙ Ὲ Ҋ̔ 

Ὲ    
ῤ

̂ ̃ ̂ ̃ 
≠  

ᾣ  2022  ֟ 35GW  24.60% 4.89 18.03% 

ᴍ 2021  15GW ℗  17.76% 5.97 18.03% 

֤  2020  Ӌ 10GW  17.01% 7.01 19.53% 

TCL Ҭ  2021  50GŴG12̃  38.44% 4.21 22.12% 

ṿ 24.45% 

2
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Ғ ῎ ẃ║ Ԑᴰ” Ѓ2022 7

28 ЄЇ῎ ︠ ῇ Ї Ғ ︠

Ԑᴰ╦ ῇ ‟ɼ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

Ḡ ᴪ Ҋ̔ 

1ȁ תּ ̆ תּ

Ȃ 

2ȁ ҙ Ὲ ᵌ Ḥ Ȃ 

3ȁ ̆ תּ Ҭ

₮ ’Ȃ 

4ȁ ֲ ԅ̆ ȁ ȁ ṽ ’Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ תּ Ҭ ȁ ̆

ȁ ΐ ᶭ ̆ΐ ̆ҍ ֟ ΐ

῏ Ȃ 

2ȁ תּ ₮ ҹ 300,000.00 ҆ᾝ̆ תּ

ᶛҹ 30%̆ ῏ ᶛ 30%̆ ȇ ⇔ ҉ Ὲ ├ ҉

Ȉ 4 ῏ Ȃ 

3ȁ ΐ Ȃ 

4ȁ תּ Ҭ֟ ᴇ ȁ ῏

ғΐ ᶭ ̆ҍῈ ҙ Ὲ Ҍ Ȃ 
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5ȁ ֲ תּ ̆ ῏ ΐ ȁ

̆ ֲ ԍȇּת ӥȈҬ תּ ԅ ᾟ

̆ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 22 ῏ Ȃ 

  



ᴍ Ὲ
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≠  ≠  ≠  ≠  

ᴆ 893,847.69 98.56% 767,705.46 93.80% 744,852.18 97.93% 648,626.44 96.74% 

 662.52 0.07% 29,903.26 3.65% 7,017.90 0.92% 16,468.03 2.46% 

 4,946.70 0.55% 4,165.85 0.51% 1,756.65 0.23% 758.71 0.11% 

Һ ҙⱵ

≠  
899,456.90 99.18% 801,774.56 97.97% 753,626.73 99.08% 665,853.18 99.31% 

ῒזҙⱵ

≠ 
7,435.97 0.82% 16,637.61 2.03% 6,970.28 0.92% 4,601.70 0.69% 

 906,892.87 100.00% 818,412.18 100.00% 760,597.01 100.00% 670,454.88 100.00% 
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ᾣᴟ ҙ ⱴ ⱴῈ ῤҙⱵ ̆ Ὲ ᴆ

ᴇ ᵣ Ҋ ̕ל ̆ ҉ Ὲ ᾣᴟ֟ ≠ ֟ ѿ Ȃᾣ

ᴟ ᴆ֟ ≠ Ҋ ̆ Ὲ ≠ Ҋ  Ȃל

̂ԋ̃֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ’  

ῤ̆Ὲ ҍ ҙ ҉ Ὲ ᾣᴟ ᴆҙⱵ ≠ ’ Ҋ  ̔

Ὲ  2022 1-9  2021  2020  2019  

̂ 1̃ - 17.06% 20.53% 24.57% 

ᾣ ̂ 2̃ 11.82% 12.43% 14.90% 17.30% 

̂ 3̃ - 14.15% 16.09% 21.02% 

ַ ᾣ  - -2.43% 0.41% 7.24% 

ṿ - 10.30% 12.98% 17.53% 

ᾣᴟ ᴆ 

≠  
10.40% 13.40% 15.08% 19.99% 

1̔ 2019 2020 ҹῒῈ Ὲ ṽ├ּת ӥ

ľ ᴆĿ֟ ≠ 2̆021 ԍῒ 2021 №֟ ľ

ᴆ Ŀ ≠ 2̆022 ҈ №֟ /ҙⱵ ῀ȁ ≠ ’Ȃ 

2̔ ᾣ 2019 2020 ԍῒ Ҍ Ὲ ṽ├ּת

ӥ ľᾣᴟ ᴆĿ֟ ≠ 2̆021 ԍ 2021 №֟ ≠ ̆

2022 1-9 ԍῒ Ҍ Ὲ ṽ├ּת ӥ ľᾣᴟ

ᴆĿ֟ ≠ Ȃ 

3̔ ַ ᾣ ԍῒ 2019-2021 2̆022 ҈

№֟ /ҙⱵ ῀ȁ ≠ ’Ȃ 

֟ ȁѿᵣ Ҍ Ҍ̆ Ὲ ᴆ֟ ᴇ ֟

ѿ ̆ ῒ ᴆҙⱵ ≠ ’ ѿ Ȃ ῤ̆ ҉

ᴇ ҉ ᾣ̆ᴟ ҙ ҉ Ὲ ≠ ᵣ Ҋ

ȂῈל ᾣᴟ ᴆ ≠ ҍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ Ҋ ל ѿ Ҍ̆

Ȃ 

̂҈̃ Ҋ ץ̆ Ὲ  

ῤ Ὲ̆ ≠ Ҋ ל Һ̆ ҹᾣᴟ ҙ ⱴ

ⱴῈ ῤҙⱵ ̆ Ὲ ᴆ ᴇ ᵣ Ҋ ̕ל

҉̆ ᴇ ҉ Ὲ ᾣ̆ᴟ ᴆ ≠

Ȃ ̆҉ ᴇ ȁ ᴆᴇ ̆

Ὲ ≠ ⱬ ȂҺ № Ҋ̔ 
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1ɻ ⌐ Ґ  

Ѓ1Є ֥ꜘ Їҏ ᴍ  

ᶫ ̆ ᴇ ҉ Ȃץ ҹᶛ̆
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̔Wind  
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ᾨ ᵣЇΊ ᴮׂשЇ Ὶ₴ ҅ ᴍЇ

֥ ⌐ Ⱶɼ2022 ҏ Ї῎ N ᴌ ᴍ
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ᴇ№≢ҹ 58.37 ᾝ/ ᾥȁ61.17 ᾝ/ ᾥȁ158.41 ᾝ/ ᾥ 220.26 ᾝ/ ᾥ̆

҉ Ȃ 

ῪЇ῎ ᴍ ғ ᴍ ꜠ שׂ ҅ ЇҒ
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ҟ

ҏ ῎  

῎  

ᴌ 
ҏ ‟ ῗ  

 

2021

ɻ

2022

 

ῪЇ ԓᾩᴥ֥ҟ ┼ Ғ ЇӀ

₴ Їῴ ꜘ ɻ ᴍЇ ҟ

Ґ Ї֥ҟ ⌐ ҏ Ї ᶱ Ғ ┼

ɼ 

ῪЇ ₴ Ґ

꜠ Ї῎ Ḧ ᶱ Ї Ḧ

מ֢ ╦ ҐЇ ԋ֥ ֥

Ї ֥Ї ꜘ ֥ ┼ ЇҒ

֥ Ї ᵤ ɼ 

ᾩ  

︠

ӫɻ

 

ῪЇ῎ ֥ᾩᴥ ᴌ Ӏ ᴍ ғ שׂ

‟ ҐЕ 

 

ῪЇ῎ ᾩᴥ ᴌӀ ɻ ᴍ

ᵩ ᾨҐ ῴҏ Їשׂ 2020 2019 Ґ Ї

2021 ᴍ ҏ ɼňň2021 Ї Ӏ ᴍ

ҏ Ї῎ ᾩᴥ ᴌ֥ ꜘЇ ⌐

֥ ɼ 

 
ɻ

2022

 

ҿ῎ Ӏ Ї Wind Ї2019 2022

6 ᴍ ⅎ⌡ҿ 73 ᾣ/ ᾫɻ85 ᾣ/ ᾫɻ235

ᾣ/ ᾫ 269 ᾣ/ ᾫЖ ᴍ ҏ Ї2019

2022 ҏ ῎ ֥ ᴌ ᵣ ⅎ⌡ҿ1.50ᾣ/Wɻ

1.36 ᾣ/Wɻ1.41 ᾣ/W 1.58 ᾣ/Wɼ 

2022 ҏ Ї ᴍ ҏ Ї 2021 235 ᾣ/

ᾫҏ 2022 6 269 ᾣ/ ᾫɼ ᶱ

ҙᴍ ҏ ЇҿḦ ῎ ֥ Ї῎ ꜘԋ

ҏ Їᶕ ᴍẅ ꜘɼ 

2020 װ Ї Ņ  ņ “₵ɻ Ԑᴌ ɻ֥ҟ

װ┼ ɻ ɻ ᴍ Ї

ᾩᴥ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ ɻ

₴ ԋҒ ᶱ Ғ ɻᴍ Їא ҏ

ᴍ ҏ ɼ 
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ҿ Ї ҟ ῎ Ὶ ɻ︠ ӫɻ ῎

ᴌҲ֤ ‟ ԋ Ї ᵩғ῎ ‟ ҿ ᵒЇΊᵩ ҐЕ 

ҟ

ҏ ῎  

῎

ᴌ 
ҏ ‟ ῗ  

 

2021

ɻ

2022

 

ῪЇ ЇῊ ᶱ ᶳ ₴

ɻ ɻῪ Ї2021 Ҳ

₴ ᴍ ЃCCFIЄ ẅҿ 2,615.54 Ї

165.69%ɼ 

꜠ ᶱ Ї̓́ ᶱ

ⱵЇ ғ ᶱ Їꜘ ῗ ῊḦ Ⱶ

Ї ҟꜙ ҏ ҐЇ̓́

Їꜘ ғӀ ҡ ᵲЇҿא ᶱ Ḧ

ᵤ ɼ 

ᾩ  

︠

ӫɻ

 

Ї ᴍ Ӥ ҏ ЇӤ ῎

ɼ 

῎ ᾩᴥ ᴌ֥ Ҳ ᵲЇ

ῇ ҟ ᵣ ҏ Ї2020 ῇ

ⅎ⌡ҿ 97,193.53 Ҍᾣɻ198,253.64 Ҍᾣ

329,691.17 ҌᾣЇғ ῗ ɼ 

 
 

2022 ҏ Ὴ Ὺ Ⱶ

ЇӤ ҅ ҏ⁯ ԋ ɼ 

῎ 2022 6 ₴ Ӏ ҿ ɼ ԓ῎

ꜘЇҙ Ὴ Ⱶ ɻ Ї

2022 6 ₴ ᵯ ꜘɼ 

ֽ ᾩ  
2021

 

ῪЇ ᴍ ҅ ҏ ԋ

ɼ 

҉̆ ῤ Ὲ̆ ᴆ֟ ᵝ ҍ ҙ ҉ Ὲ Ҍ

Ȃ 

3ɻ 2022 9 מ  

Ї῎ מ ⅎ⌡ҿ 256,159.43 Ҍᾣɻ107,206.87 Ҍᾣɻ

200,628.29 Ҍᾣ 721,915.76 ҌᾣЇ ꜠ ֥ ᶡⅎ⌡ҿ 8.14%ɻ3.11%ɻ

4.21% 9.67%ɼ 2022

022

ɻ

�=

�=

ɻ
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ᴍ ҏ ꜘ◌Ї῎ 2021 158.41 ᾣ/ ᾫҏ

2022 1-9 220.26 ᾣ/ ᾫЇҙᶱ Ґ ЇҿḦ ᶱ

Ї῎ Ӏ ᶱ מ ꜘɼ 

2022 9 Ї῎ Ӏ מ Ίᵩ ‟ ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 

 
מ  ‟ 
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ᶱ ɼ Ї῎ Ὶ ҅מ

Ί ɼ 

῎ 2022 9 ᴗҟῪ Ї ᴍ Ҳ

ҟ ᴰ ҟⅎᴰ ῎ Ὺ ҟ ᴍ װ PV Infolinkɻ

PVInsightsɻEnergy Trend ҟ ᴍ ЇғῪ

ᴍ Їᴍ ῎ᾡɼ2022 9 Ї῎ Ὺ ᴍ ῎ ᵩ

ᴍ 1.82%ЇҒ Ї֢ ᴍ Ί ῎ᾡ ɼ 

ҏЇ2022 װ ЇῊ ᾩᴥ ɼ῎ ꜘ ԋ

Ї ꜘ Ӏ ᶱ ᴍ ҏ Ї מ ꜘЇ

῎ ‟ЇΊ ɼ 

̂ԋ̃ ῏ ֟ҙ Ҋ ᴰ └ ᴰ  

2020 Ҋ ץ ̆ ᴇ ₮ ҉ ̆ ᴆ֟

ᴇ ̆ᵖ ᴆ ᴇ ҉ ̆ Ὲ ≠ ȂҺ ҹ  ̔

̂1̃ ԍᾣᴟ ȁ ̆ ῃ ᾣᴟ

Ҋ ᾣ̆ᴟ ᴆ ᴇ ᵣӞ Ҋ ̆ל Ҋ

ᴆᴇ ̕ 

̂2̃ᾣᴟ ΐ ∆ ῀ ȁ ̆ғ ᴇ҉

ȁҊל Ҋ̆ Ӟ ҳ

ⱬ̆ Ҋ ᴆᴇ Ӟ ̆ №

̆ ̆ ᴆᴇ ҉ ̕ 

̂3̃ Ҭ ᴆ ̆ғ ̆

ᴆ ᴆᴇ ╠ ̆ ҉ ᴇ ꜚ

ᴆᴇ ҍ ᴇ ῒז ҙ ̆ Ȃ 

2022 ץ ̆ ῃ ᾣᴟ ̆ ᴆ ᴇ

̆ ҙ҉Ҋ ̆ ᴇ Ȃ2022

1-9 ̆Ὲ ᴆ ᴇ ҹ 1.79 ᾝ/ ̆ ҉ѿ ҉ 5.39%̕ ᴆ₮

ҹ 28.50GW̆ Ȃ ҙᴇ ҉Ҋ ∆ ѿ ᴰ Ȃ
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̆ ᴇ ̆ Ҋ ̆ғ ᴇ Ҋ

ѿ ̆Ὲ ≠ ⱬ Ȃ 

̂҈̃  

҉ ᴇ ҉ ᴇ ֟ҙ Ҋ ᴰ Ὲ ᾣᴟ ᴆ֟

≠ Ὲ ≠ ⱬ֟ Ȃ2022 ץ ̆ ҙᴇ ҉Ҋ

∆ ѿ ᴰ ̆ғῈ ҉ ֟ҙ ȁⱴ ҍҺ ᶫ ᵬȁ

ȁᴨ ֟ ȁ ֟ Ԉⱬȁ ⇔

̆ Ὲ ≠ ⱬȂΐᵣ ľ 4.1/ѿȁ № ῤ ≠ Ҋ

ΐᵣ ȁ ֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ’ ̆

Ҋ ץ̆ Ὲ ĿȂ 

Ὲ ԍּת ӥ ᴇ ꜚȁ ≠ Ҋ ῏ Ҋ̔

ľ̂ԋ̃ ᴇ ꜚ  

2020 Ҋ ץ ̆ᾣᴟ֟ҙ Ҭ ȁ ȁ ₮

ҹҤ ᶫ ’Ȃ ֟ ȁҊ ̆

₮ ᶫ ῏ Ҍ ̆ ᴇ ҉ Ȃל ῤ̆Ὲ

ᴇ№≢ҹ 58.37ᾝ/ ᾥȁ61.17ᾝ/ ᾥȁ158.41ᾝ/ ᾥ 220.26

ᾝ/ ᾥ̆҉ ȂῈ ≠ ≠ ᴇ ꜚ ̆

ᾣᴟ֟ҙ ̆ ᶫ ῏ ᵣ ҹ ̆p ׅ ᴪ₮

ȁ Ԋᴆ ᶫ ᴇ ꜚ̆ ҉ ᴇ ₮

▲ ꜚғῈ Ạ ᶫ ↕̆ Ὲ ᴇ ֟

׆̆ꜚ Ὲ ≠ ̆ Ὲ ҙ ֟ Ȃ 

̂҈̃ ≠ Ҋ  

ῤ Ὲ̆ ≠ ̂╧ Ḡ ȁ201 ῏ ̃

№≢ҹ 22.74%ȁ22.60%ȁ20.18% 17.22%̆ ≠ Ҋ ȂῈ ≠ Һ

ᾣᴟ ᴆ֟ ≠ Ȃ ԍᾣᴟ ȁ ȁᶫ

Ԉⱴ▲ץ ̆ ῃ ᾣᴟ Ҋ Ȃ

ᾣ̆ᴟ ҙ ֟ ᴇ

Ҋ ׆̆ל ᴆ ≠ Ҋ ȂĿ 
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三、报告期内，前五大客户销售额占比呈下降趋势的原因、主要客户变动

原因 

ῤ Ὲ̆ ╠ԓ №≢ҹ 896,846.14 ҆ᾝȁ687,910.62

҆ᾝȁ607,604.57҆ᾝ 684,285.69҆ᾝ̆ ֲ ᶛ№≢ҹ30.41%ȁ

20.44%ȁ14.98% 12.97%Ȃ ῤ̆Ὲ ╠ԓ Ҋ ל

Һ ҹῃ Ὲ̆ ῃ ᴨל ᾣ̆ᴟ ᴆ ᵣ₮

῀ ⱴ̆ ╠ԓ Ὲ ᶛ Ҋ Ȃ 
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Ї ɻ Ғ Ίᵩ Ї

ҟ Ԏꜘ◌ɻ ꜘ◌ Ї֤ᴰ ⅎ

ɼ 

ῪЇ῎ Ӏ ꜠Ίᵩ ҐЕ
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ᵝַ̔ᾝ 

 
 

 
 

 
ᵲ

 
 ꜠  ꜠Ίᵩ  

2019

 

1 
NEXTERA 

ENERGY, INC. 
32.43 11.00% 2015  

NEXTERA ENERGY ҉ Ὲ ̂ ף

NEE.Ñ̆ ᵫ ȁῃ ⱬῈ

̆ Ῥ ׆

Ȃ 

Ҳ

 

῎ ԓ 2018 ғ NextEra 1.75GW

ЇῚҲ 2019 ᶱ֢מ 1GW

ᴌЇӀ ԓᶱ Sanford Estoppelɻ

DG2, Two Creeks Ї

ῇ╦֒ ɼ 

2 
X-ELIO 

ENERGY SL 
18.38 6.23% 2018  

X-ELIO ᾣᴟ ⱬ ̆ ╠

2GW ᾣᴟ ̆ ̆

≠ȁ ȁ ≠ȁ ȁ ȁ ≠֒ȁ

ⱲԊ Ȃ 

Ὴ ҟꜙ

ɻ Ҳ

 

῎ ԓ 2019 ғ X-ELIO

ЇҿῚ VigoɻMexico ⅎ⌡

ᶱ 555MWɻ378MW ᴌЇ

ῇ╦֒ ɼ Ҳ

Ї2020 Ґ ɼ 

3 
ⱬ

Ὲ  
14.81 5.02% 2016  

Ҭ ᴑ

ҙ̆ ԓ ӊѿ̆ ῃ ᾣᴟ

ᴑҙȂ 

Ҳ

 

Ὶ ῎ 1.9GW ᴌ

ԓ & ɻ

ᾩᴥ Ї ῇ

╦֒ ɼ Ҳ

Ї2020 Ґ ɼ 

4 Enel 13.53 4.59% 2010  

Enel̂ ≠ ⱬῈ ̃ҹ ≠ ├֜

̂ ף ENEL.BSĨ ᴶ ├֜ ̂

ף 0NRE.L̃҉ Ὲ ̆ҹ ≠ ᶫ

̆2021 ȇ Ȉҕ 500 118 ᵝȂ 

Ҳ

 

῎ ԓ 2019 ENEL ₴

477.58MW ᾩᴥ ᴌЇ ԓῚ

Ї ῇ╦֒ ɼ 

5 SPOWER, LLC 10.54 3.57% 2015  

SPower ֒ AES Corporation ⱴ

Alberta Investment Management Corporation ԍ

2017 Ὲ Ԋҙ

(IPP)Ȃ  

Ҳ

 

῎ ԓ 2018 ғ Spower 1.5GW

ЇῚҲ 2019 ᴌ₴

300MWЇ ԓ SPRWY Ї

ῇ╦֒ ɼ 
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ᵲ

 
 ꜠  ꜠Ίᵩ  

2020

 

1 
NEXTERA 
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ᵲ

 
 ꜠  ꜠Ίᵩ  

5 

TRUNG NAM 

CONSTRUCTI

ON 

INVESTMENT 

CORP. 

9.36 2.78% 2014  

Ҭ ԍ 2004 ̆ 17

̆ 1,500 ֲ̆ ԅ 15 Ὲ ᵣ ̆

ҙⱵ Һ ̆ ȁ

֟̆ҹ ӊѿȂ 

Ҳ

ɻῚ

ל  

Ҭ ᴆ ԍῒ

611MW ᾣᴟ ̆

ῤ ῀╠ԓ Ȃ Ї

҅ ҏ Їᾩᴥ

ЇῚ

2021 Ґ ɼ 

2021

 

1 
Adani Green 

Energy Ltd. 
18.76 4.62% 2018  

Adani Ῥ Ὲ ӊѿ ῒ̆ ȁ

ȁ ȁ Ὲ Ԋҙ

ҹ 20,434 ᾠ ̆ ᶫ Ҭ

ᵣץ Ὲ Ȃ 

Ὴ ҟꜙ

ɻ Ҳ

ɻῚל  

Adani ᴆ ԍῒ

AEML700MW SECI600MW

̆ ῤ

῀╠ԓ Ȃ ԓ 2022 4

ꜘ ῗ Ї Ὶ 2022 Ґ

ɼ 

2 

ALDO 

COMPONENT

ES 

ELETRONICO

S LTDA. 

15.26 3.76% 2018  

ALDO ѿ ᵝԍ ᾣᴟ ᴆ№ Һ̆ ҙ

Ⱶ ᾣᴟ ȁ ȁ ȁ

ȁ ץ ῒז ᴆ ᴆ̆ῒ

ᴍ ҹ 30%ȂῈ 2018 ҍῒ ᵬ῏ Ȃ 

Ὴ ҟꜙ

ɻⅎ ҟꜙ

 

ALDO № 30%̆

ԍ ᵝ ᵬ̆ҹ ALDOҺ ᶫ ̆

ᵬ ̆ ῤ

῀╠ԓ Ȃ 

3 Enel 9.61 2.37% ҏ ҏ 
Ҳ

 

῎ ԓ 2021 ᴼ ֘ ENEL ₴

187MW ᾩᴥ ᴌЇ Enel Green 

Power Roseland Solar ₴ 607MW ᾩᴥ

ᴌЇ ԓῚ ᾩᴥ Ї

ῪḦ ╦֒ ɼ 
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ᵲ

 
 ꜠  ꜠Ίᵩ  

4 
Ҭ ⱬ

Ὲ  
9.45 2.33% 2018  

Ҭ ҹ Ҭ ᴑҙ̆ ῃ

ᵞ ȁ ҍ ̆

Ὲ 2018 ҍῒ ᵬ῏ Ȃ 

Ҳ

 

Ҳ ῎ ᴌ ԓ

100MW ɻ שּ

20MW

ᵲЇ Ὺ ῇ

╦֒ ɼ 

5 

ABC 

Renewable 

Energy (RJ-01) 

Private Limited 

7.68 1.89% 2021  

Brookfield Ҋ Ὲ B̆rookfield ֟

7,500 ַ ᾝ̆ᵬҹῃ

100 Ȃ 

Ὴ ҟꜙ

ɻ Ҳ

ɻῚל  

῎ Ὴ ҟꜙ Ї

Ὶ ᴆ ԍῒ

NTPC453MW ̆ ῤ

῀╠ԓ Ȃ ԓ 2022

4 ꜘ ῗ Ї Ὶ 2022

Ґ ɼ 

2022

1-9

 

1 

ALDO 

COMPONENT

ES 

ELETRONICO

S LTDA. 

20.88 3.96% ҏ ҏ 
ⅎ ҟꜙ

 

ALDO ⅎ 30%Ї

ԓ ᵣЇᵲҿ ALDO Ӏ ᶱ Ї

2022 ⅎ 2.2GWЇ

Ὺ Ḧ ╦֒ ɼ 

2 Enel  14.56 2.76% ҏ ҏ 
Ҳ

 

῎ ԓ 2022 Enel ₴

122.82MW ᾩᴥ ᴌЇ ᴼ ֘ Enel

₴ 132MW ᾩᴥ ᴌЇ ԓῚ

Ї Ὺ Ḧ ╦֒ ɼ 
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ᵲ

 
 ꜠  ꜠Ίᵩ  

3 
Ҭ

Ὲ  
11.98 2.27% 2017  

Ⱶ ‰ȁ Ⱶ ֟ ᴪ

̆ҹȁῃ

ⱬȁ ҙ ᶫ ȁѿᵣ ȁῃ ȁ

ѿ Ⱶ Ὲ Ȃ 

Ҳ

 

Ὲ ῤ ̆ Ҭ Ҭ

500MW ᵣᾣ

ᴟ ֟ҙ ȁ

Ὲ 100MW ῾ᾣԑ

ᾣᴟ Ҭ ̆

ῤ ҹ╠ԓ Ȃ 

4 
Ҭ ⱬ

Ὲ  
10.63 2.01% ҏ ҏ 

Ҳ

 

ᴌ ԓ Ҏ ╦

70MW ɻ 100MW Ї

Ὺ Ḧ ╦֒ ɼ 

5 VALE S.A. 10.37 1.97% 2021  

VALÊ Ὲ ̆VALẼ ѿ ⱬԍ

ҹ ᴪ ῃ ֟ Ὲ

Ὲ ̆ ᵝԍ ̆ҙⱵ ῃ 30 ҩ

̆ 11 ֲ҆Ȃ 

Ὴ ҟꜙ

 

῎ Ὴ ҟꜙ Ї

Ὶ ᴆ ԍῒ

SoldoCerrado766MW ̆

ῤ ῀╠ԓ Ȃ 

̔ ѿ └ֲ └ ̆ Ȃ 

ҏЇ Ὺ῎ Ӏ ꜠ЇӀ ғ Ҳ ɻⅎ ҟꜙ ɻ Ὴ ҟꜙ

ῗЇ ҟ ɼ 
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῎ ғ ҟ ҏ ῎ ╦֒ ‟ ҐЕ 

ҏ ῎  2022 1-9  2021  2020  2019  Ὺ  

ᾩ  21.48% 9.05% 18.69% 17.96% 9.05%~21.48% 

 14.31%Ѓ 2Є 18.54% 17.87% 19.34% 14.31%~19.34% 

ֽ ᾩ   33.29% 59.65% 60.00% 33.29%~60.00% 

  18.19% 18.55% 22.11% 18.19%~22.11% 

ẅ - 13.80% 18.28% 18.65% 
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Ὲ Һ ΐ ᾫ ԍ ט ֟

Ȃ ≢ 2021 ץ ̆ ԍ҉ ᴇ ҉ Ὲ ≠ ̆

Ὲ ѿ ⱴ ᶫ ̆ ΐ ᾫ ԍ ̆

ᶏ ̆ ⁞ ԅῈ ⱬȂ 

̆Ὲ ΐ ᾫ ᵩ ╠ԓ ᶫ ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
 

ᶫ  ֟  
ᾫ

ΐᵩ  
ᾫ ᵩ

ᶛ 

2022

9

 

1 ᴍ ȁ  559,757.00 21.49% 

2 ᴍ  287,849.72 11.05% 

3 Ҭ ᾣ   158,675.00 6.09% 

4   91,194.65 3.50% 

5 Ḡ≠   90,520.00 3.48% 

 1,187,996.37 45.61% 

2021

 

1 ᴍ  145,911.00 13.11% 

2 ᴍ ȁ  119,286.07 10.72% 

3 ῃ  69,590.00 6.25% 

4 Ḡ≠   54,880.00 4.93% 

5   52,018.55 4.67% 

 441,685.62 39.68% 

2020

 

1 ᴍ ȁ  79,930.41 9.76% 

2 Ḥӈᾣ   57,166.25 6.98% 

3 ᴍ  53,250.00 6.50% 

4 ᴍ  45,779.60 5.59% 

5 ᴍ  41,050.00 5.01% 

 277,176.26 33.84% 

2019

 

1   40,646.00 6.35% 

2 Ḥӈᾣ   39,824.88 6.22% 

3 ᴍ  37,180.00 5.81% 

4 ᴍ ȁ  34,613.04 5.41% 

5 Ҭ ᴍ ȁ  33,840.00 5.29% 

 186,103.92 29.07% 
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̔ ѿ └ֲ └ ᶫ ̆ Ȃ 

҉̆ ῤῈ ΐ ᾫ ᵩ ╠ԓ ᶫ Һ ҹ҉ ȁ

ᶫ ̆ғ ҹ҉ Ὲ Ȃ2021 ץ ̆Ὲ ΐ ᾫ

╠ԓ ᶫ Һ̆ ԍ ᴇ ҉ Ὲ̆ ΐ ᾫ

ᴍȁ ᴍȁḠ≠ ҉ ᶫ ט Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

҉ Ԋ ̆Ḡ ᴪ ԅץҊ ̔ 

1ȁ № ῤ ᴆ ᴇ ȁҺ ᴇ ᾣᴟ ᴆҙ

Ⱶ ≠ ̆ Ὲ № ҙ ҉ Ὲ ᾣᴟ ᴆҙⱵ

≠ ̆ҍῈ № ̕ 

2ȁ ᴇ ȁ ᴇ ̆№ Ὲ ᴇ

̆ Ὲ № ҙ ҉ Ὲ ῏ ᴇ ̆

ҍῈ № ̕ 

3ȁ ֲ ȁ ╠ԓ ₱ ̆ ₱̕

ῤ╠ԓ ̆ Ὲ Ḥ ῒ ȁ

̆ ῒ ̕ 

4ȁ Ὲ ΐ ᾫ Ḥ ̆ԅ ҙⱵῤ

Ὲ ֜ ̕ 

5ȁ Ὲ Ⱶ ̆ԅ Ὲ ╠ԓ ꜚ Һ ̆ԅ Ὲ

ҹ ҙ Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ῤ̆Ὲ ᴆҙⱵ ≠ Ҋ Һ̆ל ҹ̔҉

ᴇ ҉ Ὲ ᾣ̆ᴟ ᴆ ≠ ᾣ̕

ᴟ ҙ ⱴ ⱴῈ ῤҙⱵ ̆ Ὲ ᴆ ᴇ
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ᵣ Ҋ ̕ל ̆ ҉ Ὲ ᾣᴟ֟ ≠ ֟ ѿ Ȃᾣᴟ

ᴆ֟ ≠ Ҋ ̆ Ὲ ≠ Ҋ Ȃל ῤ̆Ὲ ≠

ҍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ Ҋ ל ѿ ̆Ҍ Ȃ 

2ȁ ᴇ ̆ ҙ҉Ҋ Ȃ

̆ ᴇ ̆ Ҋ ̆ғ ᴆ֟ ᴇ

Ὲ̆ ≠ ⱬ ȂῈ ҉ ᴇ

҉ ᾣᴟ ᴆ֟ ≠ ̆ Ὲ ≠ ⱬȂῈ ԍּת

ӥ ῏ ≠ Ҋ ᾟ№ Ȃ 

3ȁ ῤ̆ ᴇ ȁ ꜚ ’ ΐ ̆ҍ ҙ

Ὲ Ҍ Ȃ 

4ȁ ֟ҙ Ҋ ᴰ └ ᴰ Һ ҹҊ

ҳ ⱬғ ᴆᴇ ╠ ̆2022

ץ ̆ ᴇ ̆ ҙ҉Ҋ ̆

ҙᴇ ҉Ҋ ∆ ᴰ Ȃ 

5ȁ ῤ̆Ὲ ╠ԓ Ҋ ל Һ ҹᾣᴟ

ᴆ₮ ῀ ⱴЇ̓́ ╦֒ ꜠ ғשׂ ҟ

ҏ ῎ ҅ ɼ῎ ⅎӀ ꜠ЇӀ ғ Ҳ

ɻⅎ ҟꜙ ɻ Ὴ ҟꜙ ῗЇ

ҟ ɼ 

6ȁῈ ΐ ᾫ ᵩ ╠ԓ ᶫ Һ ҹ҉ ȁ

ᶫ ̆ғ ҹ҉ Ὲ Ȃ2021 ץ ̆Ὲ ΐ ᾫ ╠ԓ ᶫ

Һ̆ ԍ ᴇ ҉ Ὲ̆ ΐ ᾫ

ᴍȁ ᴍȁḠ≠ ҉ ᶫ ט Ȃ 

4.2 关于境外业务 

根据申报材料，1）报告期内，公司境外业务收入占比分别为 83.50%、82.51%、

77.63%、75.91%，呈下降趋势。2）公司境外业务集中在欧洲、东南亚、美国、

日本、韩国等，部分国家和地区对中国光伏产品发起过ľ双反Ŀ调查、保障措
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施或关税壁垒等。3）近年来，全球主要光伏市场的补贴激烈政策逐步退坡，光

伏市场将会回归市场需求和报酬驱动的发展状态。 

请发行人说明：（1）结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域

收入变化等，说明境外业务收入占比下降的具体原因，分析当前国内外贸易环

境变化对公司相关业务及采购的影响；（2）报告期内公司光伏补贴情况，结合

补贴政策变化预测对公司未来经营结果、现金流量的具体影响；（3）分析报告

期内报关数据、出口退税金额等与外销业务的匹配性。 

ȍ ֲ Ȏ 

一、结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域收入变化等，说

明境外业务收入占比下降的具体原因，分析当前国内外贸易环境变化对公司相

关业务及采购的影响 

̂ѿ̃ Ὲ ֟ҙ ⅞ȁῈ Һ ῀ ̆

ҙⱵ ῀ Ҋ ΐᵣ  

1ɻ ҟꜙ ῇ Ґ ‟ 

ῤ Ὲ̆ Һ ҙⱵ ῀Һ ᴆ ῀ ̆ Һ ҙⱵ ῀

ᶛ№≢ҹ 96.55%ȁ98.00%ȁ95.71% 98.13%ȂῈ ֟ ᴆ ῃ ҩ

̆ ᴆ ῀ № ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022 1-9  2021  2020  2019  

        

 1,333,978.55 26.22% 747,901.78 19.86% 477,455.53 14.68% 520,018.91 18.39% 

֒  871,850.11 17.13% 1,005,987.94 26.71% 952,147.95 29.27% 726,603.79 25.69% 

 367,553.67 7.22% 661,159.31 17.55% 1,007,584.99 30.98% 754,961.90 26.69% 

 742,883.80 14.60% 472,996.62 12.56% 205,832.17 6.33% 335,038.23 11.85% 

Ҳҡ  261,063.78 5.13% 150,429.06 3.99% 91,561.67 2.82% 109,059.21 3.86% 

 3,577,329.90 70.30% 3,038,474.70 80.68% 2,734,582.32 84.08% 2,445,682.05 86.47% 

ῤ  1,511,162.20 29.70% 727,837.96 19.32% 517,936.41 15.92% 382,671.42 13.53% 

 5,088,492.10 100.00% 3,766,312.66 100.00% 3,252,518.73 100.00% 2,828,353.47 100.00% 

ῤ̆Ὲ ᴆ ῀№≢ҹ 2,445,682.05 ҆ᾝȁ

2,734,582.32҆ᾝȁ3,038,474.70҆ᾝ 3,577,329.90҆ᾝЇҎ 7.50%Ї
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Bloombergɻ ║ Ὴ ᾩᴥ ЇҲ ҐЇ

2022 -2023 Ὴ ᾩᴥ ⅎ⌡ └ 250GW 350GWɼ 

ԓ Ὴ ᾩᴥ Ї῎ ԓῊ ᾩᴥ Ї

Ὴ ɻ Ї ῇ ᵩ Ҙҟ ɻ

‼ ᵲᵩ ɼ₧Ṩ ԋ װ

Ї ̆ ≠ Ȃ ῤ ⱴ

ᶫ ᵣ ̆ ⱴ ῤ ̆ ῤ ꜚ

Ḧ̆ ᾨ Ὴ ᴓ Ї ҟꜙ ῇ ɼ 

ҏЇ ῪЇ῎ Ґ ЇӀ ҿ῎ ꜘ

Ὺ Ї Ὺ ῇ ҏ ɼ ꜘ Ї Ὺ῎

ɻ֘ ᴌ ῇ Ґ Ї҅ ҏ ԋ ᴌ

ῇ ῎ ᴌҟꜙ ῇ ᶡɼᵜ Ї Ὴ

ᴍ ҏ Ї ҏḌ ԋ῎ ֥ Ὴ Ї῎

ῇ ᵩ ɼ Ὺ῎ Ὺ ῇ Ḧ ɼ ῎

Ὴ Ї Ὺ ꜠ Ї ҟꜙ ῇ ɼ 

̂ԋ̃ ῤ Ὲ ῏ҙⱵ  

̆ ⱴ▲ȁ   Ҋ̆

̆ Ҍ ҉ ̆ ῎ ҟꜙ ֥ ԋ҅ ЇΊᵩⅎ

ҐЕ 

1ɻ Ὴ ᴍ ҏ Ї ҏḌ ԋ῎ ֥

Ὴ  

Ї   ɻ “ ЇῊ ᶱ ₴

ɻ ₴ Ҳ Ї Ὴ ᴍ Ї

Ὴ ɼ ЇῊ ᵩ

Ғ ₲ Ї Ὴ Ӏ ɼ ҐЇ

ᾩᴥ ꜘ₲ ɼҿ ╦ ɻ⁯ ᶱ

Ҳ ɻ╓ ῴ ֥ Ї / ₴ ҅ ∆

ғ Ї Repower EU ↔ɻ ʃ ╣⁯ ʄ Ї
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ɼ ῤ̆Ὲ ᴆ ῀ҹ 2,445,682.05 ҆ᾝȁ2,734,582.32 ҆

ᾝȁ3,038,474.70 ҆ᾝ 3,577,329.90 ҆ᾝ̆ 32.43%ɻ11.81%ɻ11.11%

78.30%Ї ԅ ῀ Ȃ ῎ ɻ

ῗ ῇ ᵩ Ї

ᴪ Ὲ ҙⱵ֟ Ғ⌐ Ȃ 

ҿ װ Ғ Ї ᾨ

֒ȁ ѿᵣ ֟ ̆ Ḧ Ғ
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Ї Ӥ ɼ ╦Ї ֥ ɻ⅓ ɻ ɻ

ɻ╔ ᾩᴥ┼ Ӏ Ὴ ש Ї ᴌ ֥ ῗ

֥ ɼᾩᴥ ҟӀ ֥ ‟ ҐЕ 

 ꜗ  
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ҏЇᾩᴥ ҟ֥ҟ ɻ ֥ ᾨɼ ῪЇ῎

֥ ֥ Ӏ ҿ ֥ЇҒ ᶳ Ї Ғᴰ

῎ ֥ Ғ⌐ ɼ 

二、报告期内公司光伏补贴情况，结合补贴政策变化预测对公司未来经营

结果、现金流量的具体影响 

Ѓ҅Є Ғᴰ ῎ ɻ  

῎ Ӏ Ԑה ᾩᴥ ᴌɻ ɻ ɻ ֥ Ї

Ὺ ꜡ ҿ ꜠Ҳ ֥ ɻ ɻ

ԋ ꜡ ῗ ᴌ ꜡ Ї ᾩᴥ

ᴍ ꜡ɼ῎ ֥ ꜠Ғ Ҫ ᶳ Ї

Ғᴰ ῎ ɻ ɼ 

Ї ᾩᴥ ᾨ װ Їᾩᴥ ֥ҟ

ɻ ᴌꜗ Ғ ЇҐ ᾩᴥ Ґ Ї

ᾩᴥ Ґ ЇŅ ᴍҏ ņ ᴌ ɼ2018 5

31 ̆ ȁ ₮ ԅȇ῏ԍ 2018 ᾣᴟ

῏Ԋ Ȉ̂ Ȑ

31�¤�y�?
�B�Ò31
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ꜛ Ὲ ֟ ̆ ᴆ֟ ֟̆ Ὲ ҍ

̆ ̆ ῀ ᴆ ̆

῀Ȃ ῀ Ҋ ῏₮ ₮ ᾧ ῀ҹ ῤ ֟

֟ ꜛ ῀̆ ֟ ⱴ

ᴆ ̆ № ῀Ҍᴪ ῤῈ ῏₮ ₮ ᾧ

῀Ҭᵣ ȂŶ ̆ ῤῈ ᴆ֟ Ὲ ̆ Ὲ

Ὲ ҍ ̆ ̆ ῀ ᴆ ̆

῀Ȃ ῀ Ҋ ῏₮ ₮ ᾧ ῀ҹ ῤ

֟ Ὲ ῀̆ Ὲ

῀̆ҍ ῤῈ ῏ ῏₮ ҉ ̕ 

̂2̃ Ḡ ̔ ῤῈ ѿ FOBȁCIFȁDDP

̆҉ Ҋ ῏ ῏ ҹ FOB ᴇ ̆ CIFȁDDP

ҊῈ ῀ FOB ᴇ Ḡ

ῒז ῏ Ȃ2020 Ҋ ץ ̆ ῤ   ̆

ⱬ ̆₮ ᶫҌ ̆ ̆ ᴇ ₮

҉ ̆ ҍ ῏ ῏ ⱴ̕ 

̂3̃ῒז ̔Һ ҹ ̆ ῏ ῏ ῏ ₮

ֲ Ҭ ҹֲ ҍ̆ ῀

̆ ῤֲ̆ ᾫ ᾝ ꜚ̆ᴪ ҍ ῏

῏ Ȃ 

҉̆ ῤ̆Ὲ ₮ ᵣ ̆ҍ ’ Ȃ ῏ ῏

ҍ ῀ Һ Ὲ ֟ Ῥ

ⱴ ȁ ץ Ὲ ᾢ Ὲ ᴆ֟ Ῥ̆

Ὲ ’ Ȃ ҉ ̆ ֲ

ῤ ῏ ῏ ҙⱵ Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

҉ Ԋ ̆Ḡ ᴪ ԅץҊ ̔ 
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1ȁ Ὲ ῤ ᴆ Ὲ ֲ̆ԅ Ὲ ῤ

ᴆ ῀ ’̕ 

2ȁ Ὲ Ὲ ֲ̆ԅ Ὲ ῤ Һ

֟ҙ ץ̆ ῤ ֟ҙ ꜚ Һ

Ὲ ̕ 

3ȁ Ὲ ῏ ȁᾧ ̆ Ὲ ҙⱵ

№ ῏ ȁ₮ ȁ Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ᴪ ҹ̔ 

1ɻ ῪЇ῎ Ґ ЇӀ ҿ῎ ꜘ Ὺ

Ї Ὺ ῇ ҏ ɼ ꜘ Ї Ὺ῎

ɻ֘ ᴌ ῇ Ґ Ї҅ ҏ ԋ ᴌ

ῇ ῎ ᴌҟꜙ ῇ ᶡɼᵜ Ї Ὴ

ᴍ ҏ Ї ҏḌ ԋ῎ ֥ Ὴ Ї῎ ῇ

ᵩ ɼ Ὺ῎ Ὺ ῇ Ḧ ɼ ῎

Ὴ Ї Ὺ ꜠ Ї ҟꜙ ῇ ɼ 

2ɻ ᾩᴥ֥ҟ ֥ ɻ֥ ɻ ɻ Ί Ὴ ᵣᴮׂשЇ Ὴ

ᾩᴥ֥ҟ Ж Ї Ὴ ᴍ

ҏ Ї ҏḌ ԋ῎ ֥ Ὴ ɼҿ װ

Ғ Ї῎ Ὴ ֥ ɻ Ⱶ Ὴ Ї

ῪЇ῎ ᴌ ῇ Їҙ ῎ ɻ

ῗ ῇ ᵩ Ї ⅎ ꜠
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4ȁᾣᴟ Ҋ ᾣᴟ ᴑҙ̆Ҍᴪ Ὲ

’Ȃ ᾣᴟ ̆ᾣᴟ ҙ ῀ľ ᴇ҉ Ŀ Ȃף

ҙ Ҋ̆Ὲ Ҍ ף ֟ ̆ ֟ ̆

Ҋ ľ ᴇ҉ Ŀ Ȃᾣᴟ Ҍᴪ Ὲ ȁ

֟ Ȃ 

5ȁ ῤ̆Ὲ ₮ ᵣ ̆ҍ ’ Ȃ ῏ ῏

ҍ ῀ Һ Ὲ ֟ Ῥⱴ

ȁ ץ Ὲ ᾢ Ὲ ᴆ֟ Ῥ̆

Ὲ ’ Ȃ ҉ ̆ ֲ

ῤ ῏ ῏ ҙⱵ Ȃ 

4.3 关于偿债能力 

根据申报材料，1）报告期内，公司资产负债率分别为 79.94%、75.24%、

81.40%、76.06%，高于同行业可比公司平均水平。2）报告期末，公司货币资金

为 2,937,314.35 万元；短期借款、一年内到期的非流动负债、长期借款、长期应

付款等合计 2,393,576.82 万元，占总负债的 30.88%。 

请发行人说明：（1）分析公司资产负债率较高的具体原因，与同行业可比

公司的差异情况及原因；（2）公司债务结构的具体构成，结合债务规模、现金

流量、未来运营及投资计划等，分析公司是否存在债务到期无法偿还的风险；

（3）公司存在大量对外债务的同时，维持较高货币资金的原因及合理性，是否

与同行业可比公司保持一致，是否存在货币资金被挪用、占用等情形，分析利

息费用、利息收入与相关资产负债规模的匹配性。 

请保荐机构、申报会计师：（1）对 4.1-4.3 问题进行核查并发表明确意见；

（2）结合客户、供应商的核查范围及占比，说明对发行人客户、供应商的核查

过程、核查依据，核查结论是否充分。 
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ȍ ֲ Ȏ 
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ҍ ҙ ῀ ṿ№≢ҹ 99.62%ȁ90.82%ȁ82.95% 89.97%̆Ὲ

̆ ῀ ᾟ ꜚ ễ Ὲ ⌠ Ṣ Ȃ 

̂҈̃ ⅞ 

Ὲ ₮ Һ ҹ N ѿᵣ ᾢ ֟ ̆

῀ Ὲ תּ תּ Ȃ 

1ȁ תּ  

תּ ῀ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   
תּ῀

  

1 ֟11GW11GW

11GW11GW11GW11GW11GW11GW11�¤�×11GW�¤�×11GW11GW11GW
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̂ ̃Ὲ ṽⱵễט  

1ɻ῎ ẃịמ  

ᵣЕҌᾣ 

 
2022 9 30

ᵯ  

҅ Ὺװ ẃịמ  

2022  2023 ҅  2023 ԑ  2023 Ҏ  

Ṩ  1,118,908.17 319,180.02 364,096.68 165,573.60 270,057.88 

҅ Ὺ└ Ṩ  9,002.66 1,456.90 2,004.01 1,905.24 3,636.51 

҅ Ὺ└ ẃ 23,452.76 5,633.86 5,716.19 5,799.62 6,303.09 

҅ Ὺ└ מ  125,787.21 34,314.60 28,980.68 33,848.18 28,643.74 

 1,277,150.80 360,585.38 400,797.56 207,126.64 308,641.22 
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Ѓ1Є Ї῎ ᵯ Ѓ IPO ︠ ᵯ Є

ҿ 104.54 ֽᾣЇ ᾱ ᵯ 23.97 ֽᾣЇ ῎

ịמ Ї Ṩ ꜠ Ї ᶕ

ᴗҟ ᵯ ԓ ẃ מ ɼ 

Ѓ2Є῎ Ḫ ‟ Ї Ғ Ḫ Ї

Ḫ ᾥ Ї Ї̓́ ᶕ Ḫ ҿ 153.42

ֽᾣЇ῎ Ḫ ⌐ Ⱶ ҿ Ḫ

ɻ Ї Ḧ ẃ ịמ ɼ 

Ѓ3Є ῪЇ῎ ‟ Ї Ҏ ꜠֥
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 ịẃ   ịẃ   ᶡ 

ẃịמ

 

ᶕ Ḫ  153.42 ẃ 163.61 

105.22% 

Ҏ ꜠

‰ Ӑ  
82.02 Ҏ  52.30 

︠ ԓ ᾥ ꜠

ị  
30.00 ₴ ↔ 36.36 

 265.44  252.27 

 393.95  379.99 103.67% 

Ї῎ ╦ ᴍ ẅ ‟ Ї ẅ 1,600.00 ֽᾣЇ ↔

҅ Ⱶɼ 

ҏ Ї῎ ịẃ 393.95 ֽᾣЇ ịẃ

379.99 ֽᾣЇ ῎ ᴰ Ṩ Ї

ЇḦ ꜠ ɼ Ї῎ ẃꜙ└ ị

ɼ 

三、公司存在大量对外债务的同时，维持较高货币资金的原因及合理性，

是否与同行业可比公司保持一致，是否存在货币资金被挪用、占用等情形，分

析利息费用、利息收入与相关资产负债规模的匹配性 

̂ѿ̃Ὲ ṽⱵ ̆  

Ὲ №ҹң ̆ ѿ ҹ ԍ Ҍ

̕ ԋ ҹ ԍ ᾫ ȁṢ Ḥ Ḡ

ῒז Ȃ ̆Ὲ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

2019-12-31/ 

2019  

 1,238,477.31 738,220.77 763,378.05 608,724.53 
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2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

2019-12-31/ 

2019  

ҙ ῀ 5,277,172.44 4,056,961.83 3,365,955.42 2,948,957.62 

/ ҙ ῀ 17.60% 18.20% 22.68% 20.64% 

/ ҙ ῀ 19.92% 27.18% 24.94% 25.28% 

ӯ ȁ ꞋⱵ ט  4,392,806.83 2,781,298.08 2,489,569.52 2,483,410.38 

/ ӯ ȁ

ꞋⱵ ט  
21.14% 26.54% 30.66% 24.51% 

/ ӯ ȁ Ꞌ

Ⱶ ט  
23.93% 39.65% 33.72% 30.02% 

̔2022 1-9 ̆ / ҙ ῀ȁ / ҙ ῀ȁ

/ ӯ ȁ ꞋⱵ ט ȁ / ӯ ȁ ꞋⱵ ט

Ȃ 

̆Ὲ ҙⱵ ȁ ҉ ̆

ҙ ῀ ӯ ȁ ꞋⱵ ט ᶛ ҹ Ὲ̆

ҍ ֟ Ȃ 

ῤ Ὲ̆ ṽⱵ ̆ Һ

Ҋ̔ 

̂1̃ ̔Ὲ ץ ҹҺ̆ῃ

ᾣᴟ ѿ ꜚῈ ֟ ₮̆ ̆ ⱴ҉

ᴇ ҉ ̆
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ӯ ȁ ꞋⱵ ט ᶛ№≢ҹ

24.51%ȁ30.66%ȁ26.54% 21.14%̆ ᶛ ̕ŷῈ ֞ Ữ ѿ

ԍ Ṣ ễ ҍ Ȃ 

҉ Ὲ̆ Ḡ Ṣ ѿ̆ ԍῈ ̆

֜ Ḡ ԍ ӯ ȁ ꞋⱵ ט

̕ ѿ ̆ᾣᴟ ҙ ᾢ ֟ ̆

ҙῤῈ ῀ ץ ῀ᾢ ֟ ȂῈ

ҍ ֟ ̆ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ ҙ Ὲ ’ 

ᾣᴟ ҙ ᴑҙ̆ ҙῤῈ ҍ ṽ

̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝַ̔ᾝ 

Ὲ

 

2022-09-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 

A 

ṽ

B 
A/B 

A 

ṽ

B 
A/B 

A 

ṽ

B 
A/B 

A 

ṽ

B 
A/B 

 
520.06  880.36  0.59  291.72  501.48  0.58  269.63  520.37  0.52  193.36  310.09  0.62  

ᾣ  
161.73  586.84  0.28  106.90  453.76  0.24  94.29  298.92  0.32  58.27  237.93  0.24  

ַ

ᾣ  
41.39  84.64  0.49  26.15  52.89  0.49  19.94  48.38  0.41  15.44  31.10  0.50  

 
112.60  482.77  0.23  132.19  402.50  0.33  94.93  224.58  0.42  57.21  202.33  0.28  

 208.95  508.65  0.41  139.24  352.66  0.39  119.70  273.06  0.44  81.07  195.36  0.41  

 
264.00  853.96  0.31  184.09  593.14  0.31  160.29  380.21  0.42  135.42  
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҉̆ ҍҙⱵ ȁ ̆

Ὲ̆ Ҍ ῒז └ Ҍ̕ ҍ └ֲ ῒז

῏ ῍ ҍ └ֲ῍ ҙⱵ Ҍ̕

ȁ └ ≠ Ȃ 

̂ ̃≠ ȁ≠ ῀ҍ ῏ ֟ ṽ ΐ  

1ȁ≠  

ῤ Ὲ̆ Ṣ ֟ ṽҺ Ṣ ȁ Ὲ

ȁ ҙⱵȁῈ Ṣ Ȃ ̆Ὲ

ṽ №≢ҹ 1,372,884.73 ҆ᾝȁ1,593,613.95 ҆ᾝȁ2,564,494.37 ҆ᾝ

2,913,216.28 ҆ᾝ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

2019-12-31/ 

2019  

Ṣ  1,118,908.17 1,168,997.30 727,703.58 810,730.68 

ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ 158,242.63 170,070.56 82,514.02 81,524.45 

ῒҬ̔ѿ ῤ⌠

Ṣ  
9,002.66 19,081.51 12,330.67 20,688.09 

ѿ ῤ⌠ ט

 
125,787.21 141,245.42 70,183.36 60,836.36 

ѿ ῤ⌠ ṽ 23,452.76 9,743.63 - - 

ῒז ꜚ ṽ-  - 10,000.00 - - 

ῒז ט - Ṣ  - 88,051.53 46,208.94 37,144.80 

Ṣ  329,481.29 39,933.44 39,616.19 38,350.30 

ṽ 54,376.84 61,507.02 - - 

ט  1,252,207.34 1,025,934.53 697,534.94 405,134.50 

ῒҬ̔  185,562.44 150,270.72 41,959.82 102,193.99 

 -

--

--
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2022-09-30/ 

2022 1-9  

2021-12-31/ 

2021  
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҉ Ὲ̆ ≠ ҍҬ ֲ Ὲ ≠

‰≠ ѿ Һ̆ ҹῈ ⱴ ꜚ ᶏ ̆

ӯᵞ ȁ ֟ ̆

Ḡ ≠ ̆Ὲ ≠ ῀ҍ ֟ Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

̂ѿ̃Ḡ ȁ ᴪ 4.3  

҉ Ԋ ̆Ḡ ᴪ ԅץҊ ̔ 

1ȁ Ὲ ̆№ ṽ ΐᵣ ̕ 

2ȁ ȁ ҉ Ḥ ̆ ₱̆ ᵩ

’̕ 

3ȁ ҙ ҉ Ὲ ̆ ҙ ҉ Ὲ

ȁ ṽ ’̆№ Ὲ ṽⱵ ̆

̕ 

4ȁ Ҭ ֲ ‰≠ ̆ Ὲ ҍ≠ ῀ȁ

ṽҍ≠ ₮ ̆ № ̕ 

5ȁ Ὲ ῏ ῤ └└ ̆ ᴇῒ ̆

῏ῤ └ Ȃ 

̂ԋ̃Ḡ ȁ ᴪ ȁᶫ ̆

ֲ ȁᶫ  

1ȁ ȁ ᶭ Ҋ̔ 

̂1̃ԅ Ὲ ῏ ῤ └└ ̆ ᴇῒ ̆

῏ῤ └ ̕ 
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̂2̃ Ὲ Һ ’ ̆ Һ ҬḤḠ Ḥ

̆ Һ ’̆ ῤҺ ̆

’̕ 

̂3̃ Һ ̆ Ҭ Һ ̆ № Ὲ ῀

ᴪ ᴑҙᴪ ‰↕ ̆ ȁ₮ ȁ

ȁ₮ ῏ ȁ ₡ ̕ 

̂4̃ ↕̆ Һ ̆ Ҭ̆

ױ ֲ₮ ῒ ᵬ ȁ ̆ ֲ ᵝ ᵬῤ

ԅ Ȃ ̆ ױ ץ ᴆ

Ὲ ᴆ ̆ ԅ ̆

ᴆȁ ֲ ᵬ ȁ Ҭ׃ ̆ ױ ₱ᴆ ԅ ̕ 

̂5̃ Һ ₱ ̆ Ὲ ᶫ

῏Ḥ ̆ ₱ ’ ̆ ₱ №₱

Ҍ ’ ף ̕ 

̂6̃ ҉Ὲ Ḥ ̆ Ȃ 

2ȁ ᶫ ȁ ᶭ Ҋ̔ 

̂1̃ԅ Ὲ ῏ ῤ └└ ̆ ᴇῒ ̆

῏ῤ └ ̕ 

̂2̃ Ὲ Һ ᶫ ’ ̆ ̆ ᶫ

’̕ 

̂3̃ Һ ᶫ ̆ Ҭ Һ ̆ ȁ͂ ȁ

ט ₡ ̕ 

̂4̃ ↕̆ Һ ᶫ ̆

Ҭ̆ ױ ֲ₮ ῒ ᵬ ȁ ̆ ֲ ᵝ ᵬῤ

ԅ Ȃ ̆ ױ ץ ᴆ
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Ὲ ᴆ ̆ ԅ ̆ ᴆȁ 

ֲ ᵬ ȁ Ҭ׃ ̆ ױ ₱ᴆ ԅ ̕ 

̂5̃ Һ ᶫ ₱ ̆ Ὲ ᶫ ᶫ

῏Ḥ ̆ ₱ ’ ̆ ₱ №₱

Ҍ ’ ף Ȃ 

ԍ ↕ Ḡ̆ ᴪ Ὲ ῤҺ ȁ

ᶫ ԅ₱ ȁ ̆ ᵀ ῀ȁ ȁ‰

ȁ ̕ ₱ ȁᶫ ԅ ף ̕Ḡ ᴪ ₱

Ȃ2019 ȁ2020 2021 ̆Ḡ ᴪ ȁᶫ

’ Ҋ̔ 
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1ȁ ̆Ὲ ֟ ṽ ԍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ ̆Һ

ҹᾣᴟ ҙҹ ֟ȁ ҙ̆ ҟҏ ῎ IPOɻ ῎

ԋ ⱵЇῈ A ҉ ̆

Ӏ ҿ Ṩ ̆ ֟ ṽ ᵣ ԍᾣᴟ ҙ ҉ Ὲ Ȃ

Ὲ Ὲ ̆ ֟ ṽ ᵞ̆

ⱬ ѿ Ȃ 

2ȁ῎ ẃ Ї ⅎ ҿ ЇҒ Ҳᾱמ Ї

ῚҲ Ѓ IPO ︠ ᵯ Є ᾱ ᵯ

װ ẃ ịמ ↔Ж ᶕ Ḫ ɻ ꜠

ԓ ᾥ ꜠ ị Ṩ ︠ Ḧ

ẃ ịמ ↔Ж ῎ ᴰ Ṩ Ї

ЇḦ ꜠ ɼ ̆Ὲ ṽⱵ⌠ ễ Ȃ 

3ȁῈ Ḡ ṽ ̆ѿ ԍῈ ̆

֜ Ḡ ԍ ӯ ȁ ꞋⱵ ט

̕ ѿ ̆ᾣᴟ ҙ ᾢ ֟ ̆

ҙῤῈ ῀ ץ ῀ᾢ ֟ ȂῈ

ҍ ֟ ҍ̆ ҙ ҉ Ὲ ѿ ΐ̆

Ȃ 

4ȁῈ Ҍ ȁ Ȃ 

5ȁῈ ≠ ȁ≠ ῀ҍ ῏ ֟ ṽ ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ ֲ ȁᶫ ̆ ̆Ḡ ᴪ ҹ̔ 

Ḡ ᴪ ȁ ֲ ᶫ ȁ ᶭ ᾟ

№ȁ ᾟ№Ȃ 
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问题 5、关于诉讼仲裁及相关政策 

根据申报材料，1）发行人及其控股子公司作为被告，尚未了结的且未履行

金额或涉案金额超过 1,000 万元或金额尚未确定的诉讼、仲裁案件共 5 起，包括

韩华专利系列诉讼、新加坡产品质量仲裁、西班牙销售合同纠纷仲裁及英国销售

合同纠纷仲裁。此外，发行人及其控股子公司作为原告参与了一起正在进行中的

美国双反诉讼。2）发行人的生产和销售涉及境内及境外，境内相关产业政策不

断调整，境外多个国家和地区对中国光伏产品实施贸易保护政策。 

请发行人说明：（1）相关诉讼的最新进展，涉及的风险程度；（2）境内光伏

行业主要产业政策及变动情况，境外国家和地区贸易保护政策及变动情况，对发

行人所处行业的影响；（3）发行人涉及的诉讼仲裁及相关政策是否会对生产经营、

财务状况、募投项目实施、未来发展产生重大不利影响。 

请保荐机构、发行人律师核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、相关诉讼的最新进展，涉及的风险程度 

̂ѿ̃ ֲ ῒ Ὲ ȁᴂ ᴆ ’ 

Ὲ Ὲ ᵬҹ ̆ ԅ ғ

1,000 ҆ᾝ ȁᴂ ᴆ῍ 5 ̆ Ғ≠ ↓ ȁ

ⱴ ֟ ᴂ ȁ ᴂ ᴂ ╠̆

ᴆ ’ Ҋ̔ 

1ȁ Ғ≠  

̂1̃ ᴆ  

2019 3 ̆ ץ ᴆ֟ ᷅ ῒҒ≠ ҹ

̂Düsseldorf Regional Court̃ Ȃ2020 6 ̆

₮ΐѿ ∞‗Ὲ ∞̆‗ ᷅ Ғ≠ Һ̆

∞‗ῤ ̔ŵ ֟ ̕Ŷ
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2019 1 30 ҙ ֟ ̕ ŷ

֟ Ȃ 

̂2̃  

ԍ 2020 7 14 ҉ ԍ 2020 10 16

̂Düsseldorf Higher Regional Court̃ ֜ԅ҉ ӥȂ

╠ ҉̆ ᴆׅ ҬȂ Ғ≠ ᴆ ԋ ‗ԍ

҉ ̆ ԋ ∞‗Ҍ ԍ 2023 ѿ ᵬ₮Ȃ 

̆ Ғ≠ ̂the European Patent Officẽ֞ EP2220689

Ғ≠ ̆Ғ≠ ֞ Ғ≠ ̂ ҉ ̃ ֟

Ȃ2022 9 28 29 ̆ Ғ≠ ԅ῏ԍ Ғ≠

̂oral proceeding̃̆ Ҭ̆ Ғ≠ ̂the European Patent 

Office opposition divisioñ‗ ֽ Һ ῤ ҉ Ғ≠

̂ ⁞ԅ EP2220689 Ғ≠ ≠Ḡ ̃Ȃ ₮ΐ ̆ Ғ

≠ ╠ Ҋ ӥ ‗ Ȃ 

2019 1 30 ̆ ҌῬ ᷅ ῏ ᴆ֟ ̆

ғ ῤ Ҍ ᴆ֟ ̆ ֟ Ҍᴪ

҉ Ғ≠ ᷅ Ȃ ȇ Ғ≠ ӥȈ̆ľ Ғ≠

ᴆ ‗ԍ ԍ ֟ ῏ ∞ ̆ ∞

Ғ≠ ᴆ҉ ̕ ╠̆ Ả

᷅ ῏ ᴆ֟ ғ̆ ѿ Ҭ ῃ ῏ԍ ễ Һ ̂

῏ ↕̆ ԋ Ҭ ₮̃̆ ט ễ ̕

ғ ᷅ ῏ ᴆ֟ ԍ ғ ᷅

῏ ᴆ֟ ̆ Ῥ ֟ ֜ȂĿ 

2ȁ Ғ≠  

̂1̃ ᴆ  

2019 3 ̆ ץ ֟ ᷅ ῒҒ≠ ԅ

῏ ҹ̂ ῏᷅ ֟ ᶫ ԅ ֟ ᷅ ғ ԍ ≠
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֒ ᶫ ̃ҹ ≠֒ ₮ ̆ ̔ŵ∞

᷅ ̕Ŷ ᷅ ֟ ׂ ≠֒ ȁᶫ ȁ ̕ŷ ᷅ ֟

ễ ≠ ễ̕Ÿ₮ΐ ԍ ҹ  Ȃפ

̂2̃  

Ғ≠ Ԋֲ 2019 7 2022 9 Ȃ2022

10 14 ̆ ≠֒ ԅ ᴆ ̆p ∞‗

6 ҩ ԇץῈ Ȃ ȇ Ғ≠ ӥȈ̆ľ ױ Ғ≠

∞‗ Ҍ ԍ 2023 Ҭᵬ₮ȂĿ 

ȇ Ғ≠ ӥȈ ľ̆ Ҭ

῏᷅ Ғ≠ ̆ Ҭ Һ

₮ ῏֟ Ҍ ᷅ Ғ≠ Һ ̆ ΐᵣ ’̆

ױ ҹ ╠ Һ ̆p ╠ ∞‗ ᵬ₮̆

‰ ∞ ̕ ᷅ ễ ̆ ῏᷅ ᴋ ∞‗

╠̆ Ҍᴪ ᴋᵥ ễ̆ғ ễ Ӟ ̕ ᶏ

Ғ≠ Ҭ ᷅ Ғ≠ ҹ̆ Һ

ễ ᴋ ȂĿ 

3ȁ ⱴ ֟ ᴂ  

̂1̃ ᴆ ᴂ  

2012 2013 ̆ ₮ ҍ HRD №≢ ԅңᴍᾣᴟ ᴆ֟

̆ ₮ HRD 500,000̂100 ᾠ ̂MW̃̃ᴆᾣᴟ

ᴆ֟ ̂ APA ᴆ AAA ᴆ̃̆ ҹ 67,150,000.00 ᾝ

Ҋץ̂ ľ2012 Ŀ ľ2013 Ŀ̃Ȃ 

2018 11 ̆ ₮ ⌠ HRD ₱ᴆ̆ ₱ᴆ HRD ץ

₮ ῒ ῃ ᾣᴟ ᴆ֟ ҹ SIAĈ ⱴ ᴂ

Ҭ ̃ ₮ ң ᴂ ᴆȂ ᴂ ̆HRD ᴂ

̔ŵ ₮ ᾣᴟ ᴆ֟ ט HRD ᾣ

ᴟ ᴆ֟ ֟ ̕ / Ŷ ₮ ễ
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ῃ Ȃ 

̂2̃  

2022 10 10 21 ̆SIAC ᴂ ԅ ᴪ̆ ԅ

ȁ Ԋ ֲ Ғ ֲ ץ Ȃ

ᴪ Ҭ H̆RD ᴂ ῒ̆ᴂ ֽ 2012 2013

Ҋ 365,000̂ 73 ᾠ ̂MW̃̃ ᴆᾣᴟ ᴆ֟ ֽ̂ AAA ᴆ̃̆

ᴂ ̂2012 2013 Ҋ 500,000̂ 100 ᾠ ̂MW̃̃

ᴆᾣᴟ ᴆ֟ ̂ APA ᴆ AAA ᴆ̃̃ ҉ ԅҺ ̆

Ҋ 49,195,000 ᾝȂ 

ȇ ⱴ ֟ Ԉ ᴂ ᴆ ӥȈ̆ľ ᴪ ̆

ᴂ ᴆ ѿ ֜ ȁ ̆ Ҍ ԍ

2023 3 3 Ȃᴂ ֜ ῏ ̆ ᴋ ȂĿ 

ȇ ⱴ ֟ Ԉ ᴂ ᴆ ӥȈ̆ľ ᶏ SIAC

₮ ₮ ֟ ֟ ễ ᴋ̆ ₮

ῃ ̂ SIAC HRD ῃ ̃ ᵞȂ ᾢ̆ ╠̆HRD

ҌῬ ῃ ֟ Ҭ 135,000̂27MW̃ᴆ APA ᴆ ₮ᴋᵥҺ ̕ῒ ̆

ᶏ AAA ᴆ ֟ ̆ ₮ ֽ 365,000̂ 73MW̃ᴆ

AAA ᴆҬ ֟ ҩ≢ ᴆ ֟ ᴋ̆ғ ԍ HRD

҉ ᴂ ᴆ ̆ ᴆ֟ 2012 2013

Ҋ 60 ҩ Ḡ H̆RD ץ ԍ Ḡ

ῤ̕ ̆ ֟ ̆ 2012 ̆

ḱ ֟ ᴋ̆HRD ῒ ễ ̆ 2013

ֽ̆ ḱ ֟ ̆HRD ῒ ễ ȂĿ 

4ȁ ᴂ  

̂1̃ ᴆ ᴂ  

2020 8 14 ̆ ҍ X-Elio ԅᾣᴟ ᴆ֟ ̆

X-Elio 200MW ᾣᴟ ᴆ֟ ̆ ҹ
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37,746,207.60 ᾝ̂ץҊ ľX-Elio Ŀ̃Ȃ 

2021 5 7 ̆X-Elio ICC ᴂ ₮ ҊҺ ̔ľ1ȁ

ԅ X-Elio ҊӈⱵ̆X-Elio ғ ̕2ȁ

X-Elio 15 ̆ X-Elio ט 1,000,000 ᾝ ̕

3ȁ X-Elio ׆ῒט ѿ ӯ ט ᴇ ̆

ᴇ ҹ 8,430,580.91 ᾝ̕4ȁ ҹ ԍ Ҍ ҹ Ҥ

̕5ȁ X-Elio 11 ̆ X-Elio זῒט

̔̂ĩX-Elio ῒזҙⱵ ̆ ԍ ᾣᴟ ֟ ̂

ῒז ’ ̆ ̃ ̂ ╠ᵀ ҹ 2,700,689.14 ᾝ̆

2,098,910.49 ᾝ̃̂̕iĩ ̂iiĩ ԍ

ᴆ ֟ ̂̂iĩ ̂iiĩΐᵣ ╠ ᵀ ̃ȂX-Elio

Ḡ ᴂ ֓ ≠̕6ȁ

X-Elio ῒԍᴂט Ҭ֟ ᴂ ȂĿ 

̂2̃  

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ̆ľ ╠̆ ᴆ ԅ ӥ

֜̆ ᴆׅ ԍ∆ Ȃ ᴆ ᴪ ԍ 2023 4

17 Ȃ ױ ᴂ ᴆ ‗ Ҍᴪ ԍ 2023 7 ᵬ₮ȂĿ 

҉ ᴂ Ҭ X-Elio ₮ 5 ῏ԍῈ ễ X-Elio זῒט

≠Һ ̆X-Elio ₮ ҹ 2,098,910.49 ᾝ̆

ῒ ῒᵩ ₮ Һ Ȃ 

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ ľ̆ ῒҌ

Ҍ ҹ X̆-Elio Һ ̂ ₮ 100 ҆ ᾝ ễ

840 ҆ ᾝץ ̃ ᴪῃ ȂĿ 

Ὲ ễ ᴋ Ҍᴪ 940.00 ҆ ᾝ̂ 5

Һ ̆ΐᵣ ҹ 9,430,580.91 ᾝ̃̆ ᴆҌᴪ Ὲ

Ҍ≠ Ȃ 

5ȁ ᴂ  



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-139 

̂1̃ ᴆ ᴂ  

Sterling and Wilson Private LIMITED ῃ Ὲ SW FZE ҍῈ ԍ 2017

5 5 ԅѿᴍ ᴆᶫ ̂ ԍ 2017 12 28 ȁ2019 1

30 ң ḱ Ҋץ̆ ľSW ᴆᶫ Ŀ Ȃ̃ SW ᴆᶫ ̆

Ὲ Sweihan
6 ᶫ 3,228,400 ᴆ̂1.18GW̃̆ ҹ

427,384,874.40 ᾝȂ 

2022 7 26 Ὲ̆ ⌠ ICC ῏ԍ SW FZE ᴂ ῏

̆SW FZE ₮ Һ Ҋ̔ľ1ȁ SW ᴆᶫ ῏

Ḡ ᴆ Ҋ ḠӈⱵ̆ SW FZE ȁ ḱ SW FZE

ᾣᴟ ᴆ̕2ȁ ԍ╠ ҹ̆ ῒ ט Ҋ ễ

̔̂1̃ 307,112,787.38 ᾝ̂̕2̃ҹ ᴆ

32MW ᾣᴟ ᴆ֟ ֟ 14,145,335.16 ᾝ̕ץ ̂3̃ ҙҺ

Һ 4,281,606.00 ᾝȂ ễ ҹ 325,539,728.52 ᾝȂĿ 

̂2̃  

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ̆ľ ╠ ᴆׅ ԍ ᴆ ꜚ∆ ̆ғ

ᴂ ᴆ ̆ ȂSW FZE ᴂ Ҭ ѿ ֜Һ

Ȃ ᴆ Ԋֲ ᴆ ̆

ᴆ ∞‗ ԍ 2024 4 30 ╠ᵬ₮̆ ѿ ᴂ

ȂĿ 

ȇ ᴂ ᴆ ӥȈ ľ̆ ╠̆ ֲ SW FZE ₮

ҹȂ SW FZE ₮ ễҺ ̆

ᴂ ף ҹ̔1ȁ Ԋ SW ᴆᶫ ‰ ̂

̃ ᴂ̆ SW FZE ḱ ῏ ᴆ

ᵞ̕2ȁ ̂1̃ ῏ԍ 307,112,787.38 ᾝ ̂3̃ ῏

ԍ ט ҙҺ 4,281,606.00 ᾝ ᴂ ᵞ̕3ȁ

̂2̃ ῏ԍ ᴆ 32MW ᾣᴟ ֟

14,145,335.16 ᾝ̂ ≠ ̃ ᴂ ̆ ֲ SW FZE

                                                   
6
 Ὲ Sweihan PV Power Company PJSC ᾣᴟ Ȃ 
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₮ ҹғ SW FZE ̆

SW FZE ȂĿ 

̂ԋ̃ ľ Ŀ ᴆ 

҉ ᴆ Ὲ̆ Ὲ ῒ̆ᵬҹ ҍ

ԅѿ Ҭ Ȃ ȇ ӥȈ̆҉

ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

̂1̃ ᴆ  

2011 11 ̆DOĈ Ⱶ ̃ ֟ԍҬ ῤ ᾣᴟ ̆Ҍ

№ ῃ ᴆȁ ῒ֟ז Ҋץ̂ ľ ֟ Ŀ̃

ẁ ̆ ľ Ŀ̆ ԍ 2012 12

ԍҬ ῤ ֟ ẁ Ȃ
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二、境内光伏行业主要产业政策及变动情况，境外国家和地区贸易保护政策

及变动情况，对发行人所处行业的影响 

̂ѿ̃ ῤᾣᴟ ҙҺ ֟ҙ ꜚ ’ ҙ  

ᾣᴟ ҙ ΐ ⱬ ֟ҙ Ӟ̆ ΐ ӈ ֟ҙȂ ₃

̆ ԅѿ ↓ ȁ֟ ҙ Ḇץ ᾣᴟ ҙ ẫ ̆

Һ Ҋ̔ 

 /    ῏ῤ  

1 

ȇ῏ԍ 2018 ᾣ

ᴟ ῏Ԋ

Ȉ̂ ľ531

Ŀ̃  

ȁ

ȁ

 

2018 5

31  

2018 ᾣᴟ ῏Ԋ ѿ̕

̆ Ҍ ᾣᴟ

Ȃԋ № Ȃ҈ ᾣᴟ

Ȃ Ȃԓ ꞉

Ҍ Ȃ ᴨ ȁⱴ ȁ

ⱴ ⱬ ̆ṕ ҙⱴ ֟

̆ҹᾢ ֟ ̆

ᾢ ֟ ֟ ῃ ף ꜚ ҙľ ᴇ҉ Ŀ

Ȃ 

2 

ȇ῏ԍⱴ

ȁᾣᴟ ᴇ

҉ ῏ ᵬ

Ȉ 

 

2018 9

13  

̂ ȁ ̃ Ῥ ⅞ȁ

ᴆȁ ῏ ҌῬ

Ȃ 

3 

ȇ῏ԍ

ȁᾣᴟ

ᴇ҉ ῏

ᵬ Ȉ 

ȁ
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 /    ῏ῤ  

7 

ȇ῏ԍⱴ ẫ

ῃ ᵞ

ᵣ

Ȉ 

Ⱶ  
2021 2

2  

ꜚ ᵣ ᵞ Ȃ ᴨᾢ̆

└ Ȃ Ῥ ≠ ᶛ̆

ⱬ ꜚ ȁᾣᴟ ̆ └ ȁ

ȁ ȁ ȁ ȁᾣ Ȃⱴ

Ữ ̆ ⱬȂ 

8 

ȇҬ ֲ ῍

ᴪ

ҩԓ

⅞ 2035

Ȉ 

ῃ ֲ  
2021 3

12  

̆ ᵞ ȁ ῃ ᵣ ̆

ᶫ Ḡ ⱬȂⱴ ̆

Ҭ № ҽ̆ ⱬ ȁᾣᴟ Ȃ 

9 

ȇ῏ԍ ꞉ Ῥ

ᴑҙ

ӯ ⱬ

ⱴ

Ȉ 

ȁ

 

2021 7

29  

ҹꜜⱬ Ṝ Һ ̆Ḇ ȁ

Ῥ ⱬ ᾟ№ ̆ᶭ Ῥ

῏ ̆ ֟ᶫỮ

ᵣ Ῥ ῏ ̆ ᴑҙ

Ῥ Ḡ ᴋ ҉̆ ꞉ ᴑҙ

ӯ Ữ ⱬ ̆ ⱴ Ῥ

Ȃ 

10 

ȇ῏ԍ ‰ ῃ
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 /    ῏ῤ  

13 

ȇⱴ ῾

ꜛⱬӠ

ῐ Ȉ 

ȁ

῾ҙ῾ ȁ

Ӡ ῐ

 

2021 12

29  

⌠ 2025 ̆ ѿ ῾ ᵞ ̆ ȁ
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̂ԋ̃ Ḡ ꜚ ‘
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Ѓ4Є  

2022 3 ̆ Ⱶ ‗ ᶏ Ҭ ȁ ȁ

֒ ₮ ᵣ ᾣᴟ ᴆ Ȃ

2022 6 ̆ Ὲ ῤ ⱬᶫ ῀ ̆ Ὲ

24 ҩ ῤ ╠̆ ҉ қ ֒ ᾧ ̕2022 9

̆ ꜙ ῎ Ņ ņ̆ ᾧ ᶏ Ҭ └ ᴆ ҉ қ

֒ ᴆ ẁ Ȃ ╠ ҉̆

ᴆ Ҭ̆ ҡה ֘ ᴌ

ԍҿ ҩ ᾭ Ȃ 

Ҭ ѿ ҉ ԅ ῤᾣᴟᴑҙ ̆ ῤᾣᴟᴑ

ҙ ῀ ѿ Ȃ Ḡ ̆ ῤᾣᴟᴑ

ҙ ֟ Ḡ̆ № Ҍ Ḡ ̕

῏ ᵬ̆ ῏ ῏ ῏ ̕

̆ ҍ ֟ ᴇ ῏ Ȃ 

҉̆ ᾣᴟ֟ҙ ̆ ῤᾣᴟᴑҙץᵞ ȁ ᾣ

ᴟ֟ ΐ Ԉⱬ̆ Ὴ 70%Ї ֥

ɻ֥ ɻ ɻ Ί Ὴ ᵣᴮׂשЇ Ὴ ᾩᴥ֥ҟ ɼ

ᵩ Ї ⅎ ᾩᴥ֥ ┼ ԋῗ Ὶל Ḧ

Ї ᾩᴥ֥ ₴ ɼ ῤᾣᴟᴑҙ ╠ ԅү

̆ ѿ ῃ ץ̆

Ԉ ₮ Ҍ≠ ’Ȃ 

三、发行人涉及的诉讼仲裁及相关政策是否会对生产经营、财务状况、募投

项目实施、未来发展产生重大不利影响 

Ѓ҅Є ָ ֥ ɻ ꜙ ‟ɻ︠ ɻ

֥  

Ї̓́ ῎ Ӏ ᴈ Ҙ⌐ ∆

ɻ ꜘ ֥ ᴈ ɻ ᴈ ᴈ Ї

ҏ Ὲ ֟ ȁ Ⱶ ’ȁּת ȁ № Ҋ̔ 
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ᴆ

 
Ⱶ ’  ֥   

תּ

 

Ғ ≠

 

ᴌҒᴰ ῎ ꜙ ‟֥ Ғ⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ŵ מ ị  

ȇ Ғ≠ ӥȈ̆

ᴆҌ ט ễ Ȃ ᴆѿ ∞

‗Ҭ ᷅ Ғ≠

ᴆ֟ ֽҹJKM295M-60Ȃ 2019 1 30

̆ ҌῬ ῏ ᴆ֟ ̆ Ῥ

֟ ҙ ῀Ȃ 

Ŷ ֥ ῇ  

Ὲ ԍ JKM295M-60 ᴆ֟

֟ ῀ ֲ ҙ ῀ ᶛ ᵞȂ 

̆ ᴆҌᴪ ֲ Ⱶ ’֟ Ҍ

≠ Ȃ 

ᴌҒᴰ ָ ֥ ֥ Ғ⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ŵ ῎ ԋ  

≡” ᷾ ֥ ҿ׃

֥ ɼ ʃ Ҙ⌐ ӫʄЇ

ᴌ֥ ᶕ ԋ Ҏ ᶱ

֥ Ї᷾ ֥ ῎ ֥Ї ҙ

2019 1 30 Ғῴ ῗ ᴌ֥

ɼ῎ ╦ ֥ ᶕ ֥ Їғש

╦ ᷾ ֥ └ ɼ 

Ὶ Ї Ҙ⌐ EP2220689 Ҙ⌐

ЇEP2220689 Ҙ⌐ Ḧ ҅ ⁯ɼ

╦ ԓ ᴌ֥ ῗ

Ғᴰ ῇ╦ ⁯ Ҙ⌐Ḧ Ὺɼ 

Ŷ ῎ ғӀ ᵲῗ ֥ Ғ⌐  

῎ ῪӀ ЇŅ ῎

֥ Ғ ᷾ ָל ֥ ‟ɼ῎

ҲҒ ɻ Ғ Ḫ ҿЖ ῎

ғ Ӑ Ғ ᴑᵫ Ѓ ᵜҒ ԓ

ɻᴈ Ὶל ” ” Єɼņ ῪЇ῎

∆ ғӀ ᵲ Ҳ֥

ɼ Ї ᴌ ῎ ғῚӀ ᵲῗ

֥ Ғ⌐ ɼ 

ŷ ᴌ ῎ Ὺ ᵩ ҟꜙ

ῇҐ  

2019-2021 Ї῎ ҟ ῇ ҿ17.29%ɼ2022

1-9 Ї῎ ҟ ῇ527.72ֽᾣЇ

117.40%Ї ꜘ ɼ׃ Ї῎

ᴌҒᴰ ῎

֥ Ғ⌐ ЇӀ

ⅎ ҐЕ 

ŵῈ

Ї ҅ ≡”

ҏ Ї ╦ ᴌד

ԑ Ҳɼ

╦Ї῎ Ғῴ

҅ ≡” ᷾

֥ Їԑ ≡” Ғᴰ

῎ Ғ⌐ ɼ 

ƙ ῎

ש ɻ

ᴌ װ ῎ ᵩ

ҟꜙ װ‟

῎ ғӀ Ӑ

ᵲῗ Ї ᴌ ╦

῎ ֥

ɼ 

ҏЇ ᴆҌᴪ Ὲ

֟ Ҍ≠ Ȃ 

ᴌҒᴰ

︠

֥ Ғ

⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ҺᵣҌ

תּ

Һᵣ̆ ֟

Ҍ

תּ ֟ ̆

תּ

Ҍᴪ֟

Ҍ≠ Ȃ 
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ᴆ

 
Ⱶ ’  ֥   

תּ

 

Ὺԓ ῇ ɼשׂ ᴌ

῎ Ὺ ᵩ ῇҐ ɼ 

ҏЇ ᴌ ῎ ֥ Ғᴰ֥ Ғ⌐ ɼ 

Ғ ≠

 

ᴌҒᴰ ῎ ꜙ ‟֥ Ғ⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ŵ מ ị  

ȇ Ғ≠ ӥȈ̆ ╠ ∞‗

ᵬ₮̆ ‰ ∞ ̕ᵜ

᷅ ễ ̆ ῏᷅ ᴋ ∞‗╠̆

Ҍᴪ ᴋᵥ ễ̆ғ ễ Ӟ

̕ ᶏ Ғ≠ Ҭ ᷅

Ғ≠ ҹ̆ Ὶ

ịЇ Һ ễ

ᴋ ЇῚ Ὶ ⌐

ғ ֥ ῗ Ȃ 

Ŷ ֥ ῇ  

╠ ‰ ∞ Ҭ

᷅ ֟ ̆

Ҭ ₮ԅῃ ֟ Ҍ ᷅ ֜ԅ

῏Ғ Ȃ ῏֟ ֟

῀ Ὲ ҙ ῀ ᶛ ᵞȂ 

̆ ᴆҌᴪ Ὲ Ⱶ ’֟ Ҍ≠

Ȃ 

ᴌҒᴰ ῎ ֥ ֥ Ғ⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ŵ ῎ ԋ  

῎ ╦ ֥ ᶕ ֥ ғ Ҙ⌐

Ї ҙ῎ Ί ⱵЇ

ԓ ᴌ֥ ┼ Ж

╦Ї῎ ɻ ֥ ɼņ 

Ŷ ῎ ғӀ ᵲῗ ֥ Ғ⌐  

῎ ῪӀ ЇŅ ῎

֥ Ғ ᷾ ָל ֥ ‟ɼ῎

ҲҒ ɻ Ғ Ḫ ҿЖ ῎

ғ Ӑ Ғ ᴑᵫ Ѓ ᵜҒ ԓ

ɻᴈ Ὶל ” ” Єɼņ ῪЇ῎

∆ ғӀ ᵲ Ҳ֥

ɼ ᴌ ῎ ғῚӀ ᵲῗ ֥

Ғ⌐ ɼ 

ŷ ᴌ ῎ Ὺ ᵩ ҟꜙ

ῇҐ  

╦ ‼ ≡ Ҳ ᷾

֥ ɼ2019-2021 Ї῎ ҟ ῇ ҿ

17.29%ɼ2022 1-9 Ї῎ ҟ ῇ527.72ֽᾣЇ

117.40%Ї ꜘ ɼ ᴌ ῎

Ὺ ᵩ ῇҐ ɼ 

ҏЇ ᴌ ῎ ֥ Ғᴰ֥ Ғ⌐ ɼ 

ᴌҒᴰ ῎

֥ Ғ⌐ ЇӀ

ⅎ ҐЕ 

ŵῈ

Ȃ

Ҳ

ῗ᷾

Ҙ⌐ Ї

╦ ≡

Їᵜ ‟Ї

Ҙ⌐ ש

ᴌ ᵲ₴ӕ

ɼ 

ƙ ῎

ש ɻ

ᴌ װ ῎ ᵩ

ҟꜙ װ‟

῎ ғӀ Ӑ

ᵲῗ Ї ᴌ ╦

῎ ֥

ɼ 

ҏЇ ᴌҒᴰ ῎

֥ Ғ⌐ ɼ 

ᴌҒᴰ

︠

֥ Ғ

⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ҺᵣҌ

תּ

Һᵣ̆ ֟

Ҍ

תּ ֟ ̆

תּ

Ҍᴪ֟

Ҍ≠ Ȃ 
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ᴆ

 
Ⱶ ’  ֥   

תּ

 

ⱴ

֟

ᴂ

 

ᴌҒᴰ ῎ ꜙ ‟֥ Ғ⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ŵ ῎  

HRDԓᴈ ᴰҲ ᴈ ЇῚ

₴ ᴈ ᴈ ҏ ԋӀ

Ї Ґ Ґ 49,195,000

ᾣɼ ╦ЇHRD ₴ ị Ї

ʃ ꜘ ֥ Ԏ ᴈ ᴌ ӫʄЇHRD

ịӀ ɼ

ָ Ї Ґ

῎ 2021 ‰ ֥ ᶡ ҿ2.31%ɼ 

Ŷ Ӏ Ὴ ị ᵤ 

ȇ ⱴ ֟ Ԉ ᴂ ᴆ ӥȈ̆

ᶏSIAC ₮ ₮ ֟

֟ ễ ᴋ̆ ₮

ῃ ̂ SIAC HRDῃ ̃ ᵞȂ 

ŷ ᾥⅎ ẃ 

ῤ̆Ὲ └ ᴆ ᵝ

̂ 2.7345ᾝ̃̆ ṽ1,996.18҆ᾝ̆

῀ Ȃ ṽ ᾟ№ȁ ̆

ᴑҙᴪ ‰↕ ῏ Ȃ 

҉̆ ᴆ Ὲ Ⱶ ’Ҍᴪ֟ Ҍ≠

Ȃ 

ᴌҒᴰ ῎ ֥ ֥ Ғ⌐ ЇӀ ⅎ

ҐЕ 

ŵ ῎ Ҳ Ԏ  

ᴌ ҿғ ҅ Ӑ Ґ֥

ɼ Ғ ԓ῎ Ὶ ῎

Ҳ ɼ 

῎ ⃰

ЕŅ Ї Ӑ Ғ Ԏ

Ї ҅ ᴑᵫ ᴈ

Ὶל ҿɼņ 

Ŷ ῎ ғӀ ᵲ Ҳ ₴

ɻᴈ  

῎ Ӏ ЇŅ ҲҒ

ɻ Ғ Ḫ ҿЖ ῎ ғ

Ӑ Ғ ᴑᵫ Ѓ ᵜҒ ԓ ɻᴈ

Ὶל ” ” Єɼņ ῪЇ῎ ғӀ

ᵲ Ҳ ₴ ɻᴈ ɼ 

ŷ ᴌ ῎ Ὺ ҟꜙ ῇҐ  

2019-2021 Ї῎ ҟ ῇ ҿ17.29%ɼ2022

1-9 Ї῎ ҟ ῇ527.72ֽᾣЇ

117.40%Ї ꜘ ɼ 

ҏЇ ᴌ ῎ ֥ Ғᴰ֥ Ғ⌐ ɼ 

ᴌҒᴰ ῎

֥ Ғ⌐ ЇӀ

ⅎ ҐЕ 

ŵῈ

ҍᴂ Ȃ῎

Ҳ ₴

Ї ᵜҒ ԓ ֟
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问题 6、关于关联交易 

根据申报材料，1）报告期内，发行人采购商品和接受劳务的关联交易金额

为 102,010.91 万元、148,678.37 万元、156,781.64、9,187.20，出售商品和提供劳

务的关联交易金额为 2,665.12 万元、342.97 万元、5,739.69 万元、14,458.60 万元，

同时还存在关联受托管理、关联租赁等。2）发行人对江西展宇比照关联方交易

披露，除硅片换电池片业务外，报告期内发行人向江西展宇销售货物金额

18,788.80 万元、2,083.33 万元、3,307.89 万元、12,500.83 万元。 

请发行人说明：（1）报告期内关联交易的具体内容，交易价格的公允性，

存在的必要性、合理性，发行人的经营是否对关联方存在依赖；（2）本次募投

项目实施后是否将新增关联交易，新增关联交易的原因及必要性，是否违反发

行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺。 

请保荐机构、发行人律师、申报会计师结合《上海证券交易所科创板上市

公司证券发行上市审核问答》问题 6 进行核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、报告期内关联交易的具体内容，交易价格的公允性，存在的必要性、

合理性，发行人的经营是否对关联方存在依赖 
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Ả ᾣᴟ Ȃ ԍ Ὲ̆ ҍ ῏

ȇ Ȉ̆ Ὲ / Ὲ
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῏ қ ≠̂ ȁ≠ № ȁ▼ᵩ ֟№ ץ №

ץ ῒז ≠̃ ῏ ᶏȂ 

2018 6 3 ̆Ὲ ҍ ᵣҬ ҉ ᾣᴟ

250MW ̆ ⱬ Ὲ ̆ῒҬῈ

Ҋ ᴑҙ Ὲ 51% Ȃ ԍῈ Ҍ׆Ԋᾣᴟ ҙⱵ̆

ғ Һ ҹ ⱴ ᾢ ᴆ ̆

ᵬ̕ ̔ ȁ≠ № ȁ▼ᵩ ֟

№ ץ № ץ ≠ῃ ᶏ̆ ̔₮ қᴪȁ

Ԋ Ԋץ Ԋ ‗ Ȃ 

Ŷ ᴇ  

ᶭ ȇ Ȉȇ῏ԍ Ȉ ῏ ̆

῏ Ὲ ȁ ⌠

ֲⱬ ȁ ῏ Ȃ

ΐᵣ ̔ 

Aȁ  

ץ ҹ Ԋ ⱴ 18% Ȃ

ⱴ ᴇ ‰Һ ҙⱵ ≠ ѿ Ȃ

̆ EPC ҙⱵ ≠ ҹ 15% ̆ ҍ

EPC ҙⱵ ≠ ѿ ̆ ᴇ Ȃ 

Bȁ  

̆ ȁ ̆ ѿ

0.01 ᾝ/W ̆ ᴇ ȁῈᾛȂ 

̂3



ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-167 

2 
҉ ⱬ

Ὲ ̂ 2̃ 
 368.77 327.79 - - 

3 
ᾣᴟ

ⱬ Ὲ  
 ễ̂ 3  ̃ ễ ễ ễ 

4 
ᾣᴟ

ⱬ Ὲ  
 ễ ễ ễ - 

5 
ⱬ

Ὲ  
 ễ ễ ễ - 

6 
҉ ᾣᴟ

Ὲ  
 ễ ễ - - 

7 
ᾣᴟ

Ὲ  
 ễ ễ - - 

8 
ӈӋ

Ὲ  
 ễ ễ - - 

9 
Ὲ  

 ễ - - - 

10 
ⱬ

Ὲ  
 ễ - - - 

11 
ᾣᴟ

ᴋῈ  
 ễ - - - 

12 
Ữ

Ὲ  
 ễ - - - 

ԋȁῈ ’ 

 
₮ ̂ 4  ̃

֟ 

 

2022 1-9

 

2021  

 

2020  

 

2019  

 

1 Ὲ   - - 110.03 110.03 

2 
҉ ᴰꜚ

Ὲ  
 - 110.03 - - 

1̔Ὲ ᵝԍ҉ 99 5-6 ₮ ҉ ᾣᴟ ⱬ

Ὲ ⱲῈᶏ ̆ 2,016 ̆ 2017 1 1 ҈ ѿ

̆ 217.73 ҆ᾝ̆2021 4 ̆ Ȃ 

2̔Ὲ ᵝԍ҉ 1466 ⱬҬ 1 ̂ ̃ 6-7 ₮

҉ ⱬ Ὲ ⱲῈᶏ ̆ 4,138.78 ̆ 2025 4

30 ̆⌠ ↕ ꜚ ̆ 409,739.22 ᾝȂ 

3̔ ⱬ ᴍ Ὲ Ҋ Ὲ ᾣᴟ ⱬ Ὲ ȁ

ᾣᴟ ⱬ Ὲ ȁ ⱬ Ὲ ҉ ↓ ễ Ὲ ȁ

̆ ҹῈ ҹ ᾟ№ ≠ Ὲ ̆ ᾟ ֟ ⱬ ҍ̆

ῒҊ Ὲ ᵬ̆ ᴇ ȁỮ ᵬ ̆ Ὲ Ҋ ῤ

№ ᾣᴟ Ữ ̆ ᴆ Ὲ ᶫ̆ /

ᴨᾢᶫԇῈ Ҋ Ὲ ᶏ ̆ ҍ ᴇ Ȃ 

4̔Ὲ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ᵝԍ ҉

E3-9-1 ₇₤ 45 ̆ 15,282.02 ̆

̆ 110.03 ҆ᾝȂ ԍ ‰ ̆ ҉ ԇ҉

ᴰꜚ Ὲ Ҋץ̂ ľ ᴰꜚĿ̃̆2020 12 ̆ ֲҍ

̆ ᴰꜚ Ȃ ҹ ̆ 110.03 ҆ᾝȂ ֲҍ

ᴰꜚ Ȃ 
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ŵ ҉ ᾣᴟ ⱬ Ὲ ȁ҉ ⱬ Ὲ ₮ ⱲῈ  

ῤ ҉̆ ῏ ҉ ᾣᴟ ⱬ Ὲ ₮ ᵝԍ҉

99 ֟ № ̆ᵬҹῒ ҉ №ⱲῈ ̆

Ώ ᴇ Ȃ ҉ ₮ ⱲῈ Ώ

ᴇ ҹ 2.5 ᾝ/ / -4 ᾝ/ / ҉̆ ₮ ῏ ⱲῈ

ҹ 3 ᾝ/ / ̆ҍ ⱲῈ Ҍ ̆ ᴇῈ

ᾛȂ 

2021 5 ̆҉ ῏ ҉ ⱬ Ὲ ₮ ᵝԍ҉

1466 1 ֟ № ̆ᵬҹῒ ҉ №ⱲῈ ̆

Ώ ᴇ ̆ ҉ ₮ ⱲῈ

Ώ ᴇ ҹ 3.0 ᾝ/ / -4.0 ᾝ/ / ̆҉ ₮ ῏

ⱲῈ ҹ 3.3 ᾝ/ / ̆ҍ ⱲῈ Ҍ

̆ ᴇῈᾛȂ 

Ŷ Ҋ Ὲ ₮ /  

Ҋ Ὲ Ҋ Ὲ ₮ / Ὲᾛ №

ľѿ/̂ѿ̃/1/̂1̃ ȁ ᶫ ꞋⱵ ῏ ֜ ĿȂ 

ŷ Ὲ ȁ҉ ᴰꜚ Ὲ  

Ὲ ᵝԍ ҉

E3-9-1 ₇₤ 45 ̆ 15,282.02 ̆

̆ 110.03 ҆ᾝȂ ԍ ‰ ̆ ҉ ԇ

ᴰꜚ̆2020 12
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Ὲ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ȁ

ȂῈ ԊᴪҊ ҍ ᴪ̆ Ԋȁ Ԋ ̆ ₮

Ԋȁ Ԋ № ̆ ֲ Ⱳ ȁ ̆

ֲ ҙ ҹ ᵀ Ȃ҉ Ԋ Ԋᴪ қ ᴪ‗

̆ Ԋᴪ ֜ қ ᴪ‗ Ȃ 

Ὲ Ԋ ҹ 10 ҆ᾝ/ /ֲ̂ ╠̃̆ Ԋ ῒ ᵬ

ᵝȁҒҙ ⱬ ’ ῒ ̕ Ὲ ᴋΐᵣ Ⱶ Ԋ̆

ῒ Ὲ ᴋ ᵝ Ҍ̆ Ԋ Ⱶ Ὲ̕ ֲ

ᶭ ῒ ᵝȁ ᵬ ̆ ȁ ᵝ ȁ ȁ

Ȃ 

2ȁẼ ῏ ֜  

̂1̃῏ Ḡ ’ 

1 0 0 1 114.02 477.67 Tm

[<02C4>] TJ

ET314 57110 Tm

[(1)] TJ
A93651
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Ὲ ᶫ ḠȂ ₮ΐ ̆҉ Ḡ Ȃ҉

Ḡ ҙ Ḡ̆ ҙ ᶛ̆ΐ ȁ Ȃ 

Ÿ ᶫ ҙⱵ Ḡ 

ῤ̆ ԍ ̆ ֲ ҹ ֲ ῒ Ὲ

ᶫ ᶫҙⱵ Ḡ ̔ 

Aȁ ҹ ҍ NEXTERA ENERGY, INC.ȁ

NEXTERA ENERGY CONSTRUCTORS, LLC ȁ NEXTERA ENERGY 

RESOURCES LLC ᾣᴟ ᴆᶫ Ҋ ӈⱵ ᶫḠ ḠȂ Ḡ

2018 12 28 ̆ Ḡ ҹ ѿҩ֜ט 35 ҩ Ȃ

2022 9 ̆ Ḡ ҹ 5,000.00 ҆ ᾝȂ 

Bȁ ҹ ҍ Glenrowan Sun Farm Pty Ltd. ᾣᴟ ᴆ

ᶫ Ҭ ӈⱵ ᶫḠ Ḡ Ḡ̆ ᶭ ῒ ᶫ Ҋ

ӈⱵȂ ҹ 32,242,200.40 ᾝ̆ 2022 9 ̆

ᶫ Ҋ ᶫ ӈⱵ̆
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҉ Ḡ ҙ Ḡ̆ ҙ ᶛ̆ΐ ȁ Ȃ 

̂2̃῏ Ḡ  

ŵ ῒ Ὲ ҹ Ὲ ̆ ҹ

Ḡ ԍ Ὲ ӊ ѿ ΐ̆ Ȃ2016

11 ̆ ̆ ԍ ῍ └

Ҍ ̆ 0.8% Ḡ ̆ ᴇ̆ᵬҹ

ḠṽⱵ ễ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

Ŷ ῐ Ὲ ҹ ֲ Ҭ Ὲ

5.00 ַᾝ ֟ ֟ ṽⱵ ᶫ Ḡ̆ṽⱵ ҹ 2019 10

2023 10 ̆ΐ Ȃ2019 ̆Ὲ ῐ Ὲ

ѿ ט Ḡ 1,000.00 ҆ᾝȂ ῐҹῈ ᶫ Ḡ Ḡ

ҹ 2.00%̆ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂3̃₮ ֟ 

2020 ̆ ֲ ⱬ ᴍ Ὲ ῃ Ὲ

ⱬ Ὲ ₮ ΐ̆ ̆ ῍ 1.04 ҆ᾝ̆

ᴇ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂4̃῏ Ṣ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ῏  Ṣ   ⌠   

ѿȁ ῀ 

1 

 

3,000.00 ҆

ᾝ 
2019-08-30 

Ҍ ԍ 12 ҩ ̆

ԍ 2021 1

≠  

5.20%

≠  
2 

1,000.00 ҆

ᾝ 
2019-09-02 

3 
1,500.00 ҆

ᾝ 
2019-06-11 

4
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 ῏  Ṣ   ⌠   

7 
1,500.00 ҆

ᾝ 
2021-03-10 

Ҍ ԍ 36 ҩ ̆ ԍ

2022 2 ╠

≠  

3.34188%

≠  

8 

 

10,000.00 2021-05-06 

Ҍ ԍ 12 ҩ ̆ ԍ

2022 4 ╠

≠  

3.50%

≠  

9 
1,000.00 ҆

ᾝ 
2021-06-30 

Ҍ ԍ 12 ҩ ̆ ԍ

2022 6

≠  

2.50%

≠

5¾�s 99��06
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3.25%̃ Ὲ Ṣ ≠ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

Ŷ Ҭ ₮ 

̂ Ὲ Ὲ ̆ Ҭ ῒ 6.25% ̆ԍ

2021 9 ̃ľ ⱳ ל ⁞ 60 ᴆ

֟ҙ Ŀ̂ץҊ ľ ᴆ Ŀ̃ ⱳ῀ 2014

ῐ֟ҙ ⇔ ̆ Ҭ

ᶫ ⇔ ᵣ ̂ Ṣ ̃῍ 2,000.00 ҆ᾝ̆Ṣ ҹ

3 ̆ ≠ ҹ 3%̆Ғ ԍ ᴆ ̆ΐ Ȃ 

ֲ Ҭ ₮ ҹ ⌠

ט 900.00 ҆ᾝ Ҭ ̆ Ҭ ҉ ᴆ Ҭҍӊ ῏

ᴋⱵ̆ ᶏ ≠ ȇ ⇔ ᵣṢ Ȉ ҹ 3%̆ΐ

Ὲᾛ Ȃ 

ŷ ₮ 

ῤ Ὲ̆ Ὲ ⱬ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃

₮ 8,833.14 ҆ᾝ̆Һ ҹ ҉ ᾣᴟ

250MW ᶫ ̆ΐ ȂῈ ֲ

‰≠ Ṣ≠ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂5̃῏ ֟ҍҙⱵ  

ҹ⁞ ҙ Ԉ̆2020 7 31 ̆ ҍ Ҭқ ԅȇҙ

Ⱶҍ ֟ Ȉ̆ ῒ׆Ԋ ȁ

ᴆ ῏ ҙⱵ ҍ ҙⱵ ῏ ֟ Ҋץ̂

ľ ֟Ŀ̃ ֲҊ Ὲ Ҭқ̆ ֜ ΐ

Ȃ 

֜ Ҭ ֟ ֜ ᴇ ◓֜ץ ‪ṿҹᶭ Ȃ





ᴍ Ὲ                                                     ₱  

8-1-175 

ѿט Ȃ2019 ȁ2020 ȁ2021 2022 1-9 №≢ ט 1,879.80

҆ᾝȁ3,759.60 ҆ᾝȁ3,759.60 ҆ᾝ 1,879.80 ҆ᾝȂ 

Ŷ2019 9 ̆ ҍ ῐ Ὲ ̆

ץ 2,920.00 ҆ᾝᴇ ῀ ֟̆ 3 ҩ ҹѿ ѿט ̆̓̀ ט

16 ̆ Ὲ ѿ ט 160.00 ҆ᾝȂ2020 ȁ2021 2022

1-9 №≢ ט 730.00 ҆ᾝȁ730.00 ҆ᾝ 547.50 ҆ᾝȂ 

ŷ2021 9 ̆ ҍ ῐ Ὲ ̆

ץ 15,000.00 ҆ᾝᴇ ₮ ֟̆ ץ 15,805.19 ҆ᾝᴇ ᶏ ̆

ט 209.55 ҆ᾝȂ 2021 12 3 ҩ ҹѿ ѿט ̆῍

ט 8 Ȃ2021 11 ̆ ҍҬ ᴋῈ ȇ

≠ӈⱵ Ȉ̆ ῒ ῐ Ὲ Ҋ ῃ ≠

ӈⱵ̆2021 ῐ Ὲ ט Ȃ 

Ÿ2021 9 ҉̆ ҍ ῐ Ὲ ̆

ץ 15,000.00 ҆ᾝᴇ ₮ ֟̆ ץ 15,610.81 ҆ᾝᴇ ᶏ ̆

ט 390.45 ҆ᾝȂ 2021 12 3 ҩ ҹѿ ѿט ̆῍

ט 8 Ȃ2021 ט 1,951.35 ҆ᾝȂ2022 1 ̆ ̆҉

╠ ט Ҋ ̆ ╠ Ȃ 

҉ ֜ ֜ ᴇ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂8̃῏ Ḡ  

ꜚ ̆ ֲҍ Ὲ

Ḡ ҙⱵ̆ΐ Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
῏  Ḡ  Ṣ    

1 

Ὲ  

15,000.00 
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῏  Ḡ  Ṣ    

6 6,000.00 2019-08-27 2020-07-13 5.22% ט  

҉ ֜ ֜ ᴇ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂9̃ᶫ ֜  

ῤ̆ ֲ ꜚ ̆ ῐ Ὲ

ῒ Ὲ ᶫ Ὲ ᶫ ֜ ΐ̆

Ȃ2019 ȁ2020 ȁ2021 2022 1-9 ̆ ֲ ᶫ ֜

≠ ₮№≢ҹ 329.12 ҆ᾝȁ2,749.64 ҆ᾝȁ749.96 ҆ᾝ 857.88 ҆ᾝȂ҉

֜ ֜ ᴇ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂10̃῏ ⱬᶫ Ⱶ 

ҹ ᵞ ̆2021 2022 1-9 ̆Ὲ ȁ

№ Ὲ Ⱶ ̂ ̃ Ⱶ Ὲ

ᶫ ⱬᶫ Ⱶ ů
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Ὲ ҹ̆ᶏ Ⱶ ᶏ ҉ ֜ ̆ Ⱶ

Ҭ Ὲ̆ ҙⱵҍ ⱴ Ὲ №

ԅ Ȃ ̆2019 2020 ̆ Ⱶ Ὲ ҍ

̂ ῒ Ὲ ῏ ̃ №≢ҹ 130,969.29 ҆ᾝ

101,155.07 ҆ᾝ̆ №≢ҹ 30,802.79 ҆ᾝ 588.59 ҆ᾝ̂ ῒ Ὲ

ⱴ ҈ Ȃ̃ 

ῤ̆Ὲ ᴇ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ/  

 

2020  2019  

ᴇ

̂Ã 

ᵣ 

ᴇ

̂B̃ 
̂A/B-1̃ ᴇ ̂A  ̃

ᵣ 

ᴇ

̂B̃ 
̂A/B-1̃ 

 

ῒҬ̔  2.46 2.45 0.41% 2.81 2.58 8.91% 

 0.86 0.95 -9.47% 1.58 1.55 1.94% 

 

ῒҬ̔  4.76 4.41 7.94% 4.93 5.29 -6.81% 

 2.33 2.13 9.39% 3.58 3.54 1.13% 

2019 2020 ̆ ֲҍ ȁ ҙⱵ ֜ ᴇ ҍ

ֲ ֟ ֜ ᴇ Ҍ ̆֜ ᴇ ΐ Ὲᾛ Ȃ 

̂2̃ῒז῏ ֜  

҉ ҙⱵ ̆ ῤ̆ ֲҍ ῒ֜ז

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ  ֜ ῤ  2022 1-9  2021  2020  2019  

̂ 1̃ 

 17,674.38 3,307.89 2,083.33 18,788.80 

 - - 2,435.48 27.34 

ӯ  - - 744.09 - 

₮  - - 6.42 - 

ᾣᴟ

Ὲ ̂ 2̃ 

 - 1.56 964.38 33.66 

ӯ ⱬ 24.25 47.67 - - 
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Ὲ  ֜ ῤ  2022 1-9  2021  2020  2019  
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Ҭ ̂www.landchina.com̃2019 1 1 2021 6

30 ҉ ҙ ₮ ֜ᴇ ҹ 6.40 ҆ᾝ/

֡-15.60 ҆ᾝ/֡̆ ᶭ ̆Ὲ

ӯ ᴇ ҍ ᴇҌ ̆ΐ Ὲᾛ Ȃ 

Ÿ  

Ὲ Һ ҹ 2013 Ὲ

№ ᶫ ḱ ⱵȂᾣᴟ ᾣᴟ

̆ ԍ ̆ № ᴆ

ῒז ᴆ ḱ ̆֜ ΐ
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֟ 8 ꜚ ᾣᴟ ᴆ ֟ ȁ҉ ᾣᴟ└ Ὲ Ṑ

ѿ 8GW ꜚ ᴆ ᶏ ῏ Һᵣ ᶫ ̆Ҍ

῏ ȁ ֟ ֟ Ȃ 

תּ Ὲ̆ ҍ῏ ӊ Ҍᴪ תּ ῏

֜ ̆ᵖҌ Ὲ ֟ ̆ ֟ ̆ҍ

῏ ╠ ῏ ȁ ⱴ Ȃ 

ԍ ῤ ῏ ȁ ֜ ̆ ԍ ҙ

ҹ̆ ΐ ̆ ᴇ ↕ҹ ԍ ᴇ ȁ ᴇȁ

ᴇ ̆֜ ᴇ ΐ Ὲᾛ ̆ΐᵣ ľѿȁ ῤ῏ ֜ ΐᵣῤ

̆֜ ᴇ Ὲᾛ ̆ ȁ ̆ ֲ ῏

ᶭ ĿȂ2019-2021 2022 1-9 ╠̆ ῏ Ὲ ҙ

ᶛ№≢ҹ 4.51%ȁ5.31%ȁ4.55% 1.02%̆╠ ῏ Ὲ

ҙ ῀ ᶛ№≢ҹ 0.10%ȁ0.02%ȁ0.15% 0.47%̆ ᵞ̆ Ὲ ҙⱵ

Ȃ תּ ̆ ֟ ̆

ҍ῏ ╠ ῏ ȁ ⱴ ̆p

ᵣ῏ ȁ̓͂ ҙ ȁ ҙ ῀ ᶛҌᴪ

Ȃ 

̆Ὲ ҹ ῏ ֜ ῤ └ ̆ ȇῈ ȈҬ ῏

֜ ‗ ⱬҍ ᵬ₮ ̆ ῏ қ ῏ Ԋ ῏ ֜ ‗Ҭ

└ ᵬ₮ԅ Ȃ ȇ̆ қ ᴪ Ԋ ↕Ȉȇ Ԋᴪ Ԋ ↕Ȉȇ῏ ֜

└ Ȉ Ὲ ᴆ ԅ῏ ֜ ‗ ΐᵣ Ȃ ῤ̆Ὲ

῏ ֜ ῏ ῤ └ ẫῃ Ȃ ̆

ғҌ ᾧ ῏ ֜ Ὲ̆ Ҥ Ҭ ᴪȁ҉֜ ȁȇῈ Ȉ

῏ԍ҉ Ὲ ῏ ֜ ῏ ̆ Ὲ ȁῈᾛ ↕ᶭ ̆

Ḥ ӈⱵ ῏ῤ ‗ Ḡ̆ ֲᶭ ᵬ ῏ ֜ Ὲ ȁῈ

ᾛ̆Ḡ ֲ ῒז қ Ҍ ̆ ḠῈ ֟ Ȃ 

҉ ̆ תּ Ҍᴪ Ὲ ῏ ֜ Ҍ̆ᴪҤ

҉ Ὲ ֟ Ȃ 
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̂ԋ̃ ֲȁ қ └ֲ ᵬ₮ ῏ԍ ⁞

῏ ֜  

ҹ⁞ ῏ ֜ ̆Ὲ қ ̆ └ֲ י ȁ

ȁ י ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐԅȇ῏ԍ ⁞ ῏ ֜

ҍ Ȉ̆ ᵬ₮ Ҋ ̔ 

ľѿȁ Ὲ / ֲ ├ ȁ ȁ ȁ ᴆ

῏ ץ ῏ ֜ ԅ ȁ Ȃ ῏Ҭ׃

ӥ ῏ ֜ ץ ̆ Ὲ / ֲ̂ ֲ ֪ ̃ Ὲ / ֲ └

ῒזᴑҙҍ ֲ ῒ Ὲ ӊ Ҍ ῒזᴋᵥᶭ Ҭ

├ ᴪ ῏ ῏ ֜ Ȃ 

ԋȁ Ὲ / ֲ ֲ └ ᴑҙᵬҹ ֲ қ/ Ԋȁ Ԋȁ

ֲ ̆ ⁞ ҍ ֲ ῒ Ὲ ֟ ῏ ֜ Ԋ Ȃ ԍҌ

ᾧ ῏ ֜ ̆ Ὲ / ֲ Ὲ / ֲ └ ῒ

ᴑҙז Ὲ ȁᴇ Ὲᾛ ᴇ ễ ↕ ҍ̆ ֲ Ὲ ᶭ

̆ ̆֜ ᴇ Ὲ ᴇ ̆

ȇҬ ֲ ῍ Ὲ ȈȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉȇ҉ ├֜ ⇔

҉ ↕Ȉ ȁ ȁ ᴆ ῏ ץ ֲ Ḥ

ӈⱵ Ⱳ ῏ Ԋ ̆ Ὲ / ֲḠ Ҍ ῏ ֜ ֲ

ῒ ῏ ῏ қ Ȃ 

҈ȁ Ὲ / ֲ Ҍᴪ≠ ῏ ֜ ȁ ≠ ̆Ҍᴪ ֲ

ҹɟ ‛

 

/�20EÐ—à
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Ὲ ҹ ῏ ֜ ῤ └ ̆ ȇῈ ȈҬ ῏ ֜ ‗

ⱬҍ ᵬ₮ ̆ ῏ қ ῏ Ԋ ῏ ֜ ‗Ҭ └ ᵬ

₮ԅ Ȃ ȇ̆ қ ᴪ Ԋ ↕Ȉȇ Ԋᴪ Ԋ ↕Ȉȇ῏ ֜ └ Ȉ

Ὲ ᴆ ԅ῏ ֜ ‗ ΐᵣ Ȃ ῤ Ὲ̆ ῏ ֜

῏ ῤ └ ẫῃ Ȃ 

תּ Ὲ̆ ҍ῏ ӊ Ҍᴪ תּ ῏ ֜

̆Ҍᴪ ҉ Ὲ ֟ ̆ᵖҌ Ὲ ֟ ̆

֟ ҍ̆῏ ╠ ῏ ȁ

֜ ⱴ Ȃ ̆ Ὲ ғҌ

ᾧ ῏ ֜ ̆Ὲ Ҥ Ҭ ᴪȁ҉֜ ȁȇῈ Ȉ῏ԍ҉

Ὲ ῏ ֜ ῏ ̆ Ὲ ȁῈᾛ ↕ᶭ ̆ Ḥ

ӈⱵ ῏ῤ ‗ ̆Ḡ ֲᶭ ᵬ ῏ ֜ Ὲ ȁῈᾛ̆Ḡ

ֲ ῒז қ Ҍ ̆ ḠῈ ֟ Ȃ 

҉̆ תּ Ҍᴪ Ὲ қ ̆ └

ֲ י ȁ ȁ י ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ

⁞ ῏ ֜ ҍ ȈȂ 

ȍҶ ’Ȏ 

ѿȁḠ ȁ ֲ ȁ ᴪ ȇ҉ ├֜ ⇔ ҉

Ὲ ├ ҉ Ȉ 6  

1ȁ ԅ ֲ ῤ῏ ֜ ̕ 

2ȁ ԅ ῤ ֲ ԍ῏ ֜ Ḥ ῏Ὲ ᴆ

῏ ֜ Ԋᴪ қ ᴪᴪ ᴆ̆ Ԋ ̕ 

3ȁ ԅ ֲ ῤ ȁ Ⱶ ȁ ̕ 

4ȁ ԅ ֲ תּ № ᴆ̕ 

5ȁ ԅ ֲ ȁ ֲ̆ԅ ῏ ֜ ᴇ

ΐᵣῤ ̕ 
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6ȁ ԅ қ ̆ └ֲ י ȁ ȁ י ̆

Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⁞ ῏ ֜ ҍ Ȉ  ̕

7ȁ ԅȇ҉ ├֜ ⇔ ҉ Ὲ ├ ҉ Ȉ

῏ ̆№ תּ ῏ Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ȁ ֲ ȁ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ῤ῏ ֜ ֜ ᴇ ΐ Ὲᾛ ̆ ΐ ȁ ̆

ֲ ῏ Ҍ ᶭ Ȃ 

2ȁ תּ Ҍᴪ Ὲ ῏ ֜ ̆ҌᴪҤ ҉

Ὲ ֟ Ҍ̆ᴪ Ὲ қ ̆ └ֲ י

ȁ ȁ י ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ₮ΐ ȇ῏ԍ ⁞ ῏

֜ ҍ ȈȂ 

3ȁ תּ ̆Ҍᴪҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒ

ᴑҙז Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜ ̆ Ҥ

Ὲ ֟ Ȃ
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问题 7、关于财务性投资 

根据申报材料，1）截至 2022 年 6 月 30 日，公司交易性金融资产为 4,165.64

万元、长期股权投资为 41,910.11 万元、其他权益工具投资为 10.00 万元。2）截

至 2022 年 6 月 30 日，公司共有 2 家参股公司。 

请发行人说明：本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和

拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除，结合相关投资情

况分析公司是否满足最近一期不存在金额较大财务性投资的要求。 

请申报会计师结合《再融资业务若干问题解答》问题 15，核查并发表明确

意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财

务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除 

̂ѿ̃ Ⱶ ‰ 

ȇῬ ҙⱵ Ȉ 15 ῏ ̔ 

̂1̃ Ⱶ Ҍ ԍ̔ ̕ ֟ҙ ȁ ̕

Ṣ ̕ ץ̕ ᶛ ⱵῈ ₮ ̕ ӯ

ꜚ ғ ֟ ̕ ᴑҙ ҙⱵ Ȃ 

̂2̃ ֟ҙ ҉Ҋ ץ ȁ ҹ ֟ҙ ץ̆

ҹ ץ̆ ȁ ҹ ̆ Ὲ

Һ ҙⱵ ̆Ҍ ҹ Ⱶ Ȃ 

̂3̃ ̆Ὲ Ⱶ Ὲ

ԍ Ὲ ‪ ֟ 30%̂ Ҍ ҙⱵ Ȃ̃

̆ ѿ ץ̆ ѿ ᵖ Ȃ 
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̂4̃ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠ ῀ ῀ Ⱶ

׆ תּ Ҭ Ȃ 

̂5̃҉ Ὲ ҙⱵ̆ 28 ῏ Ȃ 

̂ԋ̃ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠ ῀ ῀

Ⱶ ’ 

2022 7 28 ̆ ֲ ԅ ѿ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ᴪ

ԅҍ ֲ ῏ ̆ 2022 ҈ ҳ қ ᴪ̆

қ ᴪ Ȃ2022 8 26 ̆ ֲ ԅ ѿ Ԋᴪ

ԋ ѿ ᴪ ̆ ԅ תּ № ̆ 2022

ҳ қ ᴪ̆ қ ᴪ ḱ ῏ Ȃ 

Ԋᴪ╠Έҩ ̂2022 1 28 ̃ ₮ΐ ̆Ὲ Ҍ

῀ ῀ Ⱶ ’̆ΐᵣ№ Ҋ̔ 

1ȁ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

ȁ ҙḠ ҙⱵ ҙⱵ Ȃ 

2ȁ ֟ҙ ȁ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

֟ҙ ȁ Ȃ 

3ȁ Ṣ 

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

Ṣ Ȃ 

4ȁ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

Ȃ 

5ȁץ ᶛ ⱵῈ ₮  
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῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ ץ

ᶛ ⱵῈ ₮ Ȃ 

6ȁ ӯ ꜚ ғ ֟  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲᶏ

ӯ ᵞȁ ꜚ ȁ ꜚ

̆ ԍ ꜚ ғ ᵞ ֟ ̆Ҍ ԍ ȁ

֜ ֟ Ӟ̆Ҍ ԍ ꜚ ғ ֟ Ӟ̆ӎ ⸗
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二、结合相关投资情况分析公司是否满足最近一期不存在金额较大财务性

投资的要求 

2022 9 ̆Ὲ Ⱶ Ⱶ ↓ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ ԍ Ⱶ  

1 ֜ ֟ 7,285.83  

2 ֜ ṽ 12,996.01  

3 ῒז ΐ  10.00  

4 ῒז  85,795.70  

5 ῒז ꜚ ֟ 161,826.37  

6  101,825.87  

7  54,067.28  

8 ῒז ꜚ ֟ 123,917.11  

 547,724.17 - 

1ȁ֜ ֟ 

2022 9 ̆Ὲ ֜ ֟ ҹ 7,285.83 ҆ᾝ̆Һ

ֲ ӯ ֟ ῍ 5,000.00 ҆ᾝ̆ ҿ ᾭ ꜠

֢ ֥ᵯ ΐ 2,285.83 ҌᾣɼΊᵩ ҐЕ 

̂1̃Ὲ ӯ ֟ ҹ ̆ ҉ ֟ Һ

ҹԅᾟ№≠ ̆ ᶏ Ȃΐᵣ ’ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 

֟  
֥

  
 

 
῀  ⌠  

-

ֲ ֟

B

̂T02LK180002̃ 
֥  

ԋ ̂Ҭ

ᵞ̃  
5,000.00 1.85%-2.25% 

2022 9

30   

})½O�LŸ�±})½O�LŸ�­�
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̂2̃
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 ֥ ⌡ ᴍẅ 

2  1,280.01  

 12,996.01  

῎ ҏ ӵ ɻ ֢ ֥Ѓ ẃЄғ

῎ ᵲ ꜠ ⅓ ῗЇҒ ԓҿ ꜙ ɼ 

3ȁῒז ΐ  

2022 9 ̆Ὲ ῒז ΐ ҹ 10.00 ҆ᾝ̆ Ὲ ԍ

2010 ҉ ҙ ̆ҏ ҟ

ҿ ҏ Ņқ ᾩᴥ ņ
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2022 9 Ὲ̆ ῒז ꜚ ֟ ҹ 161,826.37 ҆ᾝ Ί̆ᵩ ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 

  ᴍẅ

 

�Z8# 2022 �¤ 9 �7�s�È

�­ �‰ �¸�A�Æ
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ҿ ᾩᴥ ᴌҏ ᶱ Ї ҅ ꜘ ғҏ ᶱ ᵲ Ї

῎ ԓ 2021 8 ғ ᴗҟ ᴓ ῎ ɻ ᴌ ᴗҟ

ᴓ ῎ ΐ ₴ Ὺ ЇהԐ֥ҟ ҏ

֥ Їװ ⅎᾩᴥ ᴌ ֥ЇḦ ᶱ ɼ 

2022 9 ЇῪ ῎ ᶱ Ї 2022 10 ῎

Ὺ ҿ 4.92 ֽᾣɼ Їҏ ᵲ ҐЇ῎ ғ

ᴓ ῎ Ї 2023 1 2030 12

ᴓ ῎ 33.60 Ҍ Ї2022 9 2026 12

ᴓ ῎ 38.28 Ҍ ֥ɼ 

Ὺ Ї῎ ғ ᴓ ῎ ֥ҟ ᵲ ҅ Ї

Ḧ ԋ῎ ɼ 

Ѓ2Є ῎ Ѓ Ņ ņЄ 

ҿ ᾩᴥ ᴌҏ ᶱ Ї ҅ ꜘ ғҏ ᶱ ᵲ Ї

῎ ԓ 2021 12 ғ ᴗҟ ᴓ ῎ ɻ ᴗҟ

֪֪ ᴓ ῎ ΐ ₴ ЇהԐ֥ҟ ҏ

֥ Їװ ⅎᾩᴥ ᴌ ֥Ї ῎ ᶱ ɼ 

↔ ֥ ΐ 10 Ҍ Ї 2022 10 Ї

֥ Ї ₴ ֥ ɼ ᵲ Їҏ ֥

ԓ 2022 Ї ֥ ᶡ Ḧ ῎

ᶱ Ї ῎ ᶱ ɼ Їҏ ᵲ ҐЇ῎

ғ ᴓ ῎ Ѓ ᴓ ῎ ҡЄ Ї

2022 9 2026 12 ᴓ ῎ 38.28 Ҍ

֥ Ї Ḧ ῎ ֥ ɼ 

Ї῎ ғ ᴓ ῎ ֥ҟ ᵲ ҅ Ї

Ḧ ԋ῎ ɼ 
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ҏЇ῎ Ὺ ɻ ԓ ֥ҟ ҏҐ װ

ҿ ֥ҟ Їғ῎ Ӏ ҟꜙ ⅓ ῗЇҒ ԓ

ꜙ ɼ 

8ȁῒז ꜚ ֟ 

2022 9 ̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 123,917.11 ҆ᾝ̆ҹ ט

ЇΊᵩ ҐЕ 

ᵣЕҌᾣ 

  ᴍẅ 

מ 1  123,917.11  

 123,917.11 

ҏ Ὶל ꜠ ֥Ғ ꜙ ɼ 

҉̆Ὲ ѿ Ҍ Ⱶ Ȃ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ ᴪ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 15  

ᴪ ȇῬ ҙⱵ Ȉ 15ȁ ԅ Ҋ

̔ 

1ȁ Ҭ ᴪ ҉ ├֜ ῏ԍ Ⱶ ҙⱵ ῏

̆ ֲ ῏ ̕ 

2ȁ ֲ ῤ Ԋᴪ‗ ȁῈ ᴆȁ ῏

̆ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲ

Ⱶ ̕ 

3ȁ ῏ ֟ ֟ ȁ ӯ ֟ ̆

῏ ֟ ̆∞ ῏ ԍ Ⱶ ̕ 

4ȁ ֲ ̆ ѿ ԅ ֲ ӯ ֟ Һ ̆

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ׂ ץ̆ ѿ ̆ ֲ

Ⱶ ’Ȃ 
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ԋȁ  

̆ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ₮ΐ ̆ ֲҌ

῀ ῀ Ⱶ ’̆֞ Ҍ ῏ Ⱶ ׆ תּ

Ҭ ’Ȃ 

2ȁ ѿ ֲҌ Ⱶ Ȃ 
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问题 8、其他 

8.1 请发行人说明：（1）累计债券余额的计算口径和具体计算方式，是否

符合《再融资业务若干问题解答》的相关规定；（2）发行人是否有足够的现金

流支付公司债券的本息。 

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

ȍ ֲ Ȏ 

一、累计债券余额的计算口径和具体计算方式，是否符合《再融资业务若

干问题解答》的相关规定 

ȇῬ ҙⱵ Ȉ ῏ ľ̔ ṽ├ᵩ

ҹ̔̂ 1̃ ֲῈ Ὲ ṽ ᴑҙṽ ῀ ṽ├ᵩ Ȃ̂ 2̃ ῀

ṽ├֟ ̂ ṽ̃̆ Ὲ ṽ├̆ץ ΐ

ᾟ ṽȁԋ ṽ̆Ҍ ῀ ṽ├ᵩ Ȃ̂ 3̃ ṽ├ᵩ

ᵩ ̆‪ ֟ ‪ ֟ȂĿ 

₮ΐ ̆Ὲ ῒ Ὲ Ҍ Ὲ Ὲ ṽȁᴑҙṽȁ

῀ ṽ├֟ ̂ ṽ ȁ̃ Ὲ ṽ├

ץ ΐ ᾟ ṽȁԋ ṽȂ 

Ὲ̆ ṽ├ᵩ ҹ 0 ҆ᾝ̆ Ὲ

Ὲ ṽ├ תּ ҉ 1,000,000.00 ҆ᾝ ⱳ̆Ὲ

ṽ├ᵩ Ҍ 1,000,000.00 ҆ᾝȂ 2022 9 30

Ὲ ‪ ֟ 2,544,089.91 ҆ᾝ ̆ ṽ├ᵩ Ὲ ѿ

‪ ֟ ᶛҹ 39.31%̆ 50%Ȃ 

҉̆ ṽ├ᵩ ΐᵣ ̆ ȇῬ ҙⱵ

Ȉ ῏ ̆ ̆Ὲ ṽ├ᵩ Ҍ ѿ ‪

֟ 50%Ȃ 
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 2022 1-9  2021  2020  2019  

ꜚ֟

‪  
1,165,016.77 568,363.55 290,843.12 458,925.99 

ꜚ

ᴇ

 

20,345.38 -3,330.39 -294.84 -1,920.72 

ᴇ

‪ ⱴ  
500,256.54 -25,157.27 154,653.52 
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2ȁ ԅ ֲ ᴑҙḤ ȁ Ὲ ̆ ֲ

ṽⱵ ’̕ 

3ȁ ԅ ֲ ҈ ̆ Ὲ ≠ ’ȁ ’

№ ̕ 

4ȁ№ ֲ ṽ├ᵩ ΐᵣ Ȃ 

ԋȁ  

̆Ḡ ȁ ᴪ ҹ̔ 

1ȁ ֲ ṽ├ᵩ ΐᵣ ȇῬ ҙⱵ

Ȉ ῏ ̆ ̆ ṽ├ᵩ Ҍ ѿ ‪

֟ 50%Ȃ 

2ȁ ֲ Ὲט ṽ├ Ȃ 

8.2 根据申报材料，李仙德、陈康平及李仙华三人共同构成发行人的实际控

制人。晶科能源控股持有发行人控股股东晶科能源投资 100%的股权，并在纽约

证券交易所上市，存在可转债尚未转股及股票期权尚未行权。截至 2022 年 6 月

末，李仙德、陈康平及李仙华分别间接持有晶科能源控股已发行股份的 10.08%、

7.31%和 3.68%，合计持有晶科能源控股 21.08%的表决权。 

请发行人说明：上市后实际控制人持有晶科能源控股股份的变动情况，本

次发行及晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响。 

ȍ ֲ Ȏ 

一、上市后实际控制人持有晶科能源控股股份的变动情况 

Ὲ ҉ ҈̆ᵝ └ֲ ᴍ ꜚ ’ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 

 

2022-03-31 2022-06-30 2022-09-30 

� Gÿ0��Ž,X�r
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2022-03-31 2022-06-30 2022-09-30 

ᴍ  
ᶛ

̂%̃ 
ᴍ  

ᶛ

̂%̃ 
ᴍ  

ᶛ

̂%̃ 

י  6,681,100 3.42 7,360,164 3.68 7,467,776 3.72 

 38,221,853 19.58 42,108,880 21.08 50,503,605 25.19 

Ὲ ҉ ץ ̆ └ֲ ᴍ ᶛ ҉ Һ̆ ҈

ᵝ └ֲᵬҹ Ԋ̆ ꞉ ⅞

Ȃ 

二、本次发行及晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响 

̂ѿ̃ ֲ └  

2022 9 30 ̆ ֲ 586,207.20 ҆ ᴍ̆

ֲ ᴍ ᶛҹ 58.62%̆ҹ ֲ қȂ י ȁ י ҈

ֲ └ ̆ ֲ қ ֲ └

Ȃ ̆҉ Ὲ Ҍᴪ Ȃ 

Ὲ ṽ├ Ҍ ֲ 1,000,000.00 ҆ᾝ̂

1,000,000.00 ҆ᾝ̃̆ҹ№ ṽ ֲ └ ̆

ҊẊ תȇּץ1̃̂̔ ӥ̂ ̃ȈῈ ╠ԋ ҩ֜ ֲ

֜ ᴇ ╠ѿҩ֜ ֲ ֜ ᴇ ᴇ ץ2̃̂̕

2022 9 30 ֲ 1,000,000 ҆ ҹ ╠ ̂̕3̃

╠̆ ֲ╠ қ ῒ ҍ 2022 9 30 ’ѿ ̂̕4̃

ṽῃ ̂̕5̃ └ֲ └ ῃ қ

ᴨᾢ ̆ῒז қῃ ṽ Ȃ 

תȇּץ ӥ̂ ̃ȈῈ ̂ 2022 10 29 ̃╠ԋ ҩ֜

Ὲ ֜ ᴇ̂ 17.00 ᾝ/ ̃ ╠ѿҩ֜ Ὲ ֜ ᴇ̂

17.23 ᾝ/ ̃ ᴇ ̆ ᴇ ҹ 17.23 ᾝ/ ̆ תּ

ҹ 1,000,000.00 ҆ᾝғҌ ↕̆ ҹ 58,038.31 ҆ ̆

Ὲ ҹ 1,058,038.31 ҆ Ȃ 
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ԍ҉ Ẋ ̆ ṽῃ ̆ ֲ╠ қ

ᶛ ’ Ҋ̔ 

қ  
╠

̂ ̃ 

╠ ᶛ

̂%̃ ̂ ̃ 

ᶛ

̂%̃ 
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  ᶛ ̂%̃ 

י 3  3.18 3.86 

-  18.16 29.29 

2022 6 30 ╠ қ ’ Ҋ̔ 

 қ  ̂ ̃ ᶛ 

1 Brilliant Win Holdings Limited 20,146,088 10.08% 

2 Yale Pride Limited 14,602,628 7.31% 

3 
Schroder Investment Management (Hong 

Kong) Ltd. 
11,349,652 
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ֲ תּ ӥľ ԋ ’Ŀӊľ҈ȁ ṽ

Ŀӊľ̂҂̃ ᴇ ↕ ĿҬ ȇ ṽ Ⱳ Ȉ

Ӝ ᾟ Ҋ̔ 

ľ Ὲ ṽ├ ∆ ᴇ Ҍᵞԍּת ӥῈ ╠ԋ

ҩ֜ Ὲ A ֜ ᴇ̂ ԋ ҩ֜ ῤ ȁ
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(5)₴ ᴰ ‼ ᴌ Ї ᵜҒ ԓש ẃ║

ָ₴ ᴰ ש ָ ӫװ Ж 

(6) ָ ɻᴰꜙ ָ Ж 

(7) ָ ῚלԐ ɼ 

ẃ║ ָᴰ ẃ Ғ ԓẃ║ ָᴰ Ӑ╦ 10 Ї

Ғ ԓẃ║ ָᴰ Ӑ╦ 3 ɼԓẃ Ҳ

║ ᴑ῎ Ὶל ῳҏ

ị ẃ║ ẃ ָЇҿ ₴ ẃ║ ָᴰ ᶕ ” ẃ

║ ָɼ 

ẃ║ ָ ᴰ ∑ҏ ҿ῎ ᵥ ɼᴰ ῎

ᶱ ẃ║ ָᴰ ָ ᶱɼ 

῎ ֤ ║ Ὶל ҿẃ║ ָ ꜘᴰ

ᶱḈ⌐ɼẃ║ ָ ҏ ꜘᴰ Ї ҿ₴ ɼ 

∑ ₴ẃ║ ָᴰ ָ Їҿ ᴰ

ָɼ 

ָ ẃ║ ָᴰ ҐԐװ ₴Ί Е 

(1)ᴰ ɻ ɻ ∑ Ж 

(2)₴ ᴰ ָ ɻ ָ Ж 

(3)ᴰ ” ɻ ” Ж 

(4) ָ Ὶל ῗԐ ₴Ί ɼ 

4ɻẃ║ ָᴰ ɻ₴ ָ Ὶ ⌐ 

֢ẃ║ ָᴰ ָ ɼ Ὺ

Ї ẃ║ ָᴰ ῪЇ Ίᵩ” Ԑ

ɼ 

ẃ║ ָᴰ Ԑ ָ ∑ ῍ ” ɼ 
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ẃ ị ẃ║ ẅ ҏװ10% ẃ║

ָ ẃ║ ָᴰ ₴ҹ ɼ῎ Ὶῗ ꜘẃ║ ָ

ᴰ ₴ҹ ɼҹ ָ Ғ ԓẃ║ ָᴰ Ӑ╦ 10 Ї

Ὺ ҹ ֢ ָЇ ָ └ҹ Ӑ 5 Ὺ ₴

ẃ║ ָᴰ ᾥ Ї ῎ ₴ҹ ẃ║ ָ ɻ

ẃ ᶡ ҹ Ὺ ɼ 

ҏ Ї ָ ₴ẃ║ ָᴰ ЇҒ ḷ ᴰ Ҳ

∆ ꜘ ɼẃ║ ָᴰ Ѓ ꜘҹ

ᾥ ЄҲ ∆ Ї Ғ ∑Ὺ Ғ ” ᵲ

₴” ɼ 

ẃ║ ָ ְװ ₴ ẃ║ ָᴰ ”ЇӤ װ ש ҿשָ

₴ ”ɼẃ║ ָ Ὶש ָ₴ ẃ║ ָᴰ ɻ

ẃ║ ָ ɼ 

ẃ║ ָ ָ₴ ᴰ Ї ₴ ָ ᴓ ᴌ ị

ẃ║ ║ Ὶל ᴌɼẃ║ ָ ש ָ

ָ₴ ᴰ Ї ₴ ָ ᴓ ᴌɻ ש ָ ָ

ị ẃ║ ║ Ὶל ᴌɼ

ש ָ₴ ᴰ Їש ָ ₴ ָ ᴓ ᴌɻ ש ָЃ Ὶ

ש ָɻ ָЄᶳ ₴Ί ӫɻ ש ָ ᴓ ᴌɻ ש

ָ ị ẃ║ ║ Ὶל ᴌɼ 

ẃ║ ָ₴Ί ₴ָל ẃ║ ָᴰ ש ӫ

Ґ∆Ὺ Е 

ש(1) ָ ɻ ᴓ Ж 

ש(2) ָ Ї ᵜҒ ԓ Ί ” Ж 

(3)ⅎ⌡ ∆ῇẃ║ ָᴰ ҅ Ԑ ɻ

Ж 

(4) ש ӫ Ж 
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(5) ָ ɼ 

ӫ Ї ẃ║ ָҒᵲΊᵩ Їẃ║ שָ ָ

װ ”ɼ ӫ ẃ║ ָᴰ 24 Ӑ╦

֢ẃ║ ָᴰ ָɼ 

ָ ᶳ ║ ᶱ ɻ ẃ ֢

ẃ ẃ║ ָ ῳЇΐ ₴ ᴰ ẃ║ ָ

Ї ₴ ẃ║ ָᴰ ẃ║ ָ Ὶש ָ

Ὶ ” ẃ ɼ 

ҏ ẃ║ ָ ῳ ῎ ה ║ Ї῎

ָ ҏ ẃ║ ָ ῳ ị ᶱ ָɼ 

5ɻẃ║ ָᴰ  

ẃ║ ָᴰ ЇӤ װ ɼ 

ẃ║ ָᴰ ῎ Ԑᴰ ₴ ᴰ ש ᴑᴰ Ӏ

Ӏ ɼ ῎ Ԑᴰ Ї ₴ ᴰ ẃ║ ָЃ ẃ║

שָ ָЄװ ש ẃ║ ” Ӄ֥ ҅ ẃ║ ָЃ ẃ

║ שָ ָЄ ᴑᴰ Ӏ Ӏ ᴰ Ж ᴰ 1 Ὺ

╦ ΐ Ӄ₴ᴰ Ӏ Ї∑ ₴ ᴰ ị

ẃ║ ” ẃ║ ָЃ Ὶש ָЄ ᴑᴰ Ӏ Ӏ ᴰ ɼ 

ẃ║ ” ҏװ10% ẃ║ ָ Ї̓́

Ԑ ָ ₴ ẃ║ ָᴰ ɼ ῎ ҟ

ҏ ῎ Ḫ ┼ Ї₴ ᴰ ῎ Ԑ ָ

ẃ║ ָ ᵲ₴ ɼ 

ᴰ Ӏ ָ ₴ ᴰ ẃ║ ָ ש ָָ ש

ẃ Ӑ╦Їᴰ ɼ 

Ґ∆ ָ ∆װ ẃ║ ָᴰ Еẃ║ ָЃ ῎ Є Ὶ

ש ɻ῎ Ԑɻ Ԑ ָ ɻẃ║ ָɻẃ║ ḦָЃ Є

װ ᴰ Ӏ ẃ║ Ὶל ῗ Їҏ ָ ῗ
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ẃ║ ָᴰ ҏ ῗԐ ɼ ָ ῗ ῎

ẃ ֩ ” ‟ Ї ָ ῗ ∆ ẃ║ ָᴰ

” ɼ 

ᴰ Ӏ ᴰ ” ᴧᴰɻ ᴰ ᴰ ɼ ᴰ ”

Їᴰ Ӏ ” ḷ ᴰ ᴰ ɼᴧᴰ ᴰ ᴰ

Ғ ᴰ Ԑ Ầ₴” ɼ 

6ɻẃ║ ָᴰ ”ɻ” ᴰ  

ᴰ ֢ ҅ ғᴰ ₴ ẃ║ ָᴰ ẃ║ ָ

Ὶ ש ָ ”ɼ ҅ ị ẃ║Ѓ ẅҿָ 100 ᾣЄ

҅ ” ɼ 

῎ ᴰ Ԑ ҅ Ԑ Ὺ ∆

ⅎ ɻ ”ɼ Ғ Ⱶ ᴰ Ҳ Ғ ᵲ

₴” Їᴰ Ғ ᴰ Ԑ Ғԍ ”ɼᴰ

҅Ԑ Ғ Ї װ ₴ ”Ї ᵲ₴” ɼ 

ẃ║ ָᴰ Ғ ῎ Ԑ ”ɼẃ║ ָᴰ

Ԑ ЇҒ Ԑ Їᴑᵫ Ԑ ҿ

҅ү Ԑ ЇҒ ᴰ ҏ ”ɼ 

ẃ║ ָᴰ ”ɼẃ║ ָ Ὶש ָ

Ԑ ” Ї Е ɼ ɻ ɻ

” ” ҿ ЇҒ ῇ ɼ ” ҿ

ָ ” ЇҒ ῇ ɼ 

҅ ” ɻ Ὶל ” Ҳ ҅ ɼ ҅ ” ₴

” Їװ ҅ ҿ‼ɼ 

Ґ ẃ║ ָ ẃ║ ָᴰ ҏ װ Їᵜ ” Ї ҙ

Ὶ ש ẃ Ғ ῇ₴ ẃ║ ָᴰ ₴ Е 

(1)ẃ║ ָҿ ῎ ҏװ5% ῎ ҡЖ 
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(2)ҏ ῎ ҡɻ ָ ḦָЃ Є ῗ ɼ 

ᴰ ָɻ ָ ҅ Ї ᴰ ɼ ָɻ ָ

ᴰ Ӏ ₴ ᴰ ẃ║ ָЃ ẃ║ שָ ָЄ ᴑɼғ῎

ῗ ῗ ẃ║ ָ Ὶש ָҒ ᴑ ָ ָɼ 

҅ Ԑ ” Ї ҩ ẃ║ ָЃ ẃ║ ָ

ש ָЄ ҅ ῎ ש ꜘ Ї ָ ῎ ” ɼ

” ɼ 

ᴰ Ӏ ” ẃ║ ָᴰ ” Ї

ᴰҏ ” ɼ” ” ῇᴰ ɼ 

ᴰ Ӏ ֢ ” ” ᴑᵫ Ї װ

Ж ᴰ Ӏ Ї₴ ᴰ ẃ║ ָЃ ẃ║

שָ ָЄ ᴰ Ӏ Ї ”

Їᴰ Ӏ ɼ 

∑ Їẃ║ ָᴰ ᵲ₴ ” Ї ₴ ᴰ ԑⅎ

Ӑ҅װҏ ” ẃ║ ָЃ ẃ║ שָ ָЄ ҿ ɼ 

ẃ║ ָᴰ ” ” Ӑ ЇᵜῚҲ ‼ Ї

‼ ɼᶳ ῗ ɻʃ︠ ӫʄ ∑

Ї ” ẃ║ ָᴰ ” ẃῊᵩẃ║ ָЃ

₴ ᴰ ɻ ₴ ᴰ ɻ ” ẃ║ װָ ῗ

” ẃ ָЄΊ Ⱶɼ 

ᴑᵫғ ẃ ῗ ” Ї ָғẃ║ ָӐ

⌐ӎꜙῗ Ї ɻ ʃ︠ ӫʄ ẃ║

ָᵲ₴ ” ָ Ⱶ Е 

(1) ” ẃ║ ָ ᵲ₴ Ї ” ẃ║ ָᴰ

” ָӫ Ї ָ Ὴᵩẃ║ ָΊ ⱵЖ 

(2) ” ָ ᵲ₴ Ї ẃ║ ָᴰ ” Ї

ָ Ὴᵩẃ║ ָΊ Ⱶɼ 
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ẃ║ ָᴰ ָ ẃ║ ָᴰ ᵲ₴” Ӑ ԑү֢ Ὺ

” ԓ ᵩҏ῎ ɼ῎ Ҳ ∆ ᴰ ɻ ɻ

ɻ ɻ ָ Ӏ ָЇ₴ ᴰ ẃ║ ָ ש ָָ ɻ₴ ᴰ

ẃ║ ָ ש ָ ש ” ẃ ẃ

ᶡɻ Ԑ ” ” Ὺ ɼ 

ẃ║ ָᴰ ᴰ ɼᴰ ҐῪװ Е 

(1) ᴰ ɻ ɻ ָ Ж 

(2)ᴰ Ӏ װָ ₴ ∆ ᴰ ָ Їװ ᴰ ɻ

ָɻ ָ ָ Ж 

(3)₴ ᴰ ẃ║ ָ ש ָָ ɻ ש ” ẃ

₴ ᴰ ẃ║ ָ ש ” ẃ ῎ ẃ

ᶡЖ 

(4) ҅ Ԑ Ж 

(5) ҅ ”Ԑ ” Ж 

(6)ẃ║ ָ ɻ ῎ Ԑɻ Ԑ ָ

Ὺ Ж 

(7) ɻ ᴌװ ẃ║ ָᴰ ҿ ῇᴰ Ὶ

Ὺל ɼ 

ᴰ ָ Ӏ ָ Ḧ ẃ║ ָᴰ Ὺ ɻ‼ ɼ

ẃ║ ָᴰ ₴ ᴰ ᴰ Ӏ ָɻ ָЃ Ὶ ש Єɻ

ɻ ָ ɼẃ║ ָᴰ ɻ ” ɻ₴ ᴰ ָ

ῳɻ ӫɻ ₴Ί ӫ ᴰ ᴌ ῎ Ԑ

ᴰḦ ЇḦ ҿ ɼ 

ָ Ḧ ẃ║ ָᴰ Ї ” ɼ Ғ Ⱶɻ

Ԑᴌ ᴰ Ҳ ɻҒ Ғ ᵲ₴” Ї

ᴰ ᴰ Ї ҏ ‟ ῎ ɼ
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Ї ָ ῎ Ҳ ᴰ ₴ ҏ ║֢ ɼ

ԓ ᴰ ɻ Ԑ ᷾ ẃ║ ָ ҿЇ ┼װꜘ

ῗ ɼ 

῎ Ԑᴰ Ҫ ẃ║ ָᴰ ” Їש ẃ║ ָ ῗ

” Ὺ ғ ῗӀᵩ Ї Ḍẃ║ ָᴰ ” Ίᵩ ɼĿ 

̂҈̃ ȇ Ὲ ṽ├ Ⱳ Ȉ Ӝ ᾟ ’ 

ֲ תּ ӥľ ԋ ’ĿӊľΈȁ ֲ ᴋĿ

ӊľ̂ԋ̃ ᴋĿ ľ̂҈̃Ԉ ‗ └ĿҬ ȇ ṽ Ⱳ Ȉ

Ӝ ᾟ Ҋ̔ 

ľ Ї ָ ᴑᵫ ɻ Ḧ Ѓ ᵜҒ

ԓ ẃ ɻҏ ֢ ᴌ ︠ ӫװ ẃ

Ὺ ῚלḪ ₴ Ẑ ɻ Є ָ

ғ ғ ẃ ɻҏ ֢ ῗ ᴑᵫ ҏ ∑Їה

ָ ᴑᵫῚל ị ɻ ᴑ Ѓ ᵜҒ ԓ

ָל ָ ᴑᵫῚל ị ₴ ⌐ ЄЇ ָ

ָ Ὶל ị ԍ ịЃ ᵜҒ ԓịמ ָ Ὶל

ị ị ɻ‼ ɻ ₴ ЄЇװᶕ ָ

Ὶל ị ᾭ Їᵜ ָ ẃ

ɻ ᴑ Ї ָ ɼ 

ʃ ʄ ɻ Ⱶɻ ɻ Ԏ ” Ҳ

ɼ 

֥ ᴑᵫԎ ᴑᵫԎ ╦ ” Ї Ԏ Ԑ Ї

ᶕ Ґ Ὶל ⌐Ї Ґ ῚלӎꜙɼĿ 

ȍҬ׃ ’Ȏ 

ѿȁ  

1ȁ ԅȇ Ὲ ṽ├ Ⱳ Ȉ ῏ ̕ 
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2ȁ ԅ ȇֲ ᴍ Ὲ Ὲ ṽ├ ֲᴪ ↕Ȉ̕ 

3ȁ ԅȇ ᴍ Ὲ 2022 Ҍ Ὲ ṽ

├ӊ ȈȂ 

ԋȁ  

̆Ḡ ȁ ֲ ҹ̔ 

ֲ ȇ Ὲ ṽ├ Ⱳ Ȉ Ӝ ȁ ҂ ȁ Ӝ

תּ ӥ ԅ ᾟ Ȃ ȇ Ὲ ṽ├ Ⱳ Ȉ

Ӝ ȁ ҂ ȁ Ӝ ῏ Ȃ 
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保荐机构总体意见 

Ҭ ֲ ̂ ᾟ Ԋ ̃̆ Ḡ

̆ Ḡ ῒ ȁ ȁ‰ Ȃ 
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̂ ҹ̆ȇ῏ԍ ᴍ Ὲ Ҍ Ὲ ṽ

├ ᴆ ₱ Ȉӊ ̃ 
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关于本次回复报告的声明 

 

ֲᵬҹ ᴍ Ὲ Ԋ ̆ Ҋ  ̔

ľ ֲ ᴍ Ὲ ῃ ῤ ̆

Ҍ Ẋ ȁ ̆ ҉ ᴆ ȁ‰

ȁ ᴋȂĿ 

 

 

ֲ Ԋ ̔__________________ 

י                      

 

 

 

ᴍ Ὲ  
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̂ ҹ̆ȇ῏ԍ ᴍ Ὲ Ҍ Ὲ ṽ

├ ᴆ ₱ Ȉӊ ̃ 

 

 

 

 

Ḡ ף ֲ̔__________________          __________________ 

                                          ҕҽ 

 

 

 

 

ҬḤ ├ ᴍ Ὲ  
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关于本次回复报告的声明 

 

ֲᵬҹ ᴍ Ὲ Ḡ ҬḤ ├ ᴍ Ὲ

Ԋ ̆ Ҋ̔ 

ľ ֲ ᴍ Ὲ ῃ ῤ ԅ̆

ȁ Ὲ ῤ └ ̆ Ὲ אָאל

↕ ̆ Ҍ Ẋ ȁ ̆

҉ ᴆ ȁ‰ ȁ ᴋȂĿ 

 

 

 

ף ֲ/ Ԋ ̔__________________ 

                           

 

 

 

 

ҬḤ ├ ᴍ Ὲ  

  

         


	目  录
	问题1、关于本次扩产项目
	【发行人说明】
	一、本次扩产项目产品与现有及前次募投产品的技术路线、技术水平及报告期内对应的收入，项目实施后对业务及产品结构的影响
	（一）本次扩产项目产品与现有及前次募投产品的技术路线、技术水平及报告期内对应的收入
	（二）项目实施后对业务及产品结构的影响

	二、是否已具备募投项目实施所需的核心技术及工艺、资质认证等
	三、区分硅棒、硅片、电池片、组件并按照生产基地位置列示现有及已规划产能的变动情况，结合上述情况及报告期内产能利用率和存货周转率水平、下游市场空间、客户需求、生产耗用情况等，说明本次扩产项目新增产能的合理性及产能消化措施
	（一）区分硅棒、硅片、电池片、组件并按照生产基地位置列示现有及已规划产能的变动情况
	（二）结合上述情况及报告期内产能利用率和存货周转率水平、下游市场空间、客户需求、生产耗用情况等，说明本次扩产项目新增产能的合理性及产能消化措施
	1、2021年以来产能利用率有所波动主要受硅料短期价格扰动影响，长期产能利用具有市场基础，新增产能消化不存在障碍
	2、存货周转情况良好，符合公司经营特点
	3、市占率靠前、下游市场空间广阔、客户需求充足，能够保证新增产能的充分消化
	（1）公司现有市占率排名靠前，2022年度市占率预计进一步提升
	（2）下游市场空间广阔、客户需求充分，公司具备提升市占率的技术实力、产能规模优势、客户资源和营销能力等

	4、新增产能合理匹配，新增硅棒、电池产能能够充分被生产耗用，保证组件生产供应
	5、本次扩产项目新增产能消化措施
	（1）加快N型高效产品产能的量产转化，抢抓N型市场发展先机
	（2）积极推动现有客户的需求转化，引导客户需求升级
	（3）以全球化销售网络和全球经销客户资源为重要抓手，加快N型产品对分布式及海外市场的渗透
	（4）加强上下游供应链的协同，构建产业生态圈



	四、本次扩产项目用地落实是否存在风险，并完善信息披露，募集资金是否存在变相投资房地产的情形，发行人及控股、参股子公司是否从事房地产业务
	（一）本次扩产项目用地落实是否存在风险，并完善信息披露
	1、本次扩产项目用地落实情况
	2、本次扩产项目用地涉及租赁建筑物的具体情况
	（1）8吉瓦高自动化组件项目
	①对土地使用的具体约定
	②出租方就上述项目用地取得不动产权证的具体情况
	③向发行人出租土地是否存在违反法律、法规，或其已签署的协议或作出的承诺的情形
	④发行人租赁土地实际用途是否符合土地使用权证登记类型、规划用途
	⑤是否存在将通过划拨方式取得的土地租赁给发行人的情形

	（2）新倍增8GW组件项目
	①对土地使用的具体约定
	②出租方就上述项目用地取得不动产权证的具体情况
	③向发行人出租土地是否存在违反法律、法规，或其已签署的协议或作出的承诺的情形
	④发行人租赁土地实际用途是否符合土地使用权证登记类型、规划用途
	⑤是否存在将通过划拨方式取得的土地租赁给发行人的情形


	3、本次扩产项目用地落实是否存在风险
	4、发行人已完善关于本次扩产项目用地的信息披露

	（二）募集资金是否存在变相投资房地产的情形，发行人及控股、参股子公司是否从事房地产业务
	1、募集资金不存在变相投资房地产的情形
	2、发行人及控股、参股子公司未从事房地产业务
	（1）发行人及其控股子公司、参股子公司均未持有房地产开发经营相关业务资质
	（2）工商登记经营范围中涉及房地产相关内容的发行人控股子公司均未从事房地产开发经营业务
	（3）报告期内发行人不存在房地产业务收入或相关资产

	3、发行人出具相关承诺


	五、相关环评批复的进展，预计取得的时间

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题2、关于前次募投项目
	【发行人说明】
	一、公司部分变更募投项目实施地点和实施主体的具体原因
	二、首发募投项目的实施进度是否符合预期、募集资金是否按计划投入、项目实施是否存在重大不确定性
	（一）首发募投项目投入进展情况
	（二）募投项目符合预期，募投资金按计划投入，不存在重大不确定性
	1、年产7.5GW高效电池和5GW高效电池组件建设项目
	2、海宁研发中心建设项目
	3、新型太阳能高效电池片项目二期工程
	4、年产20GW拉棒切方建设项目


	三、短期内再次融资的必要性及合理性
	（一）本次再融资的必要性
	1、前募项目顺利推进，再融资支持公司持续扩产
	2、紧跟市场需求，加紧扩产N型产能
	3、积极应对市场竞争，巩固行业领先地位
	4、主要竞争对手持续融资，公司应对竞争亟需补充资金实力

	（二）本次再融资的合理性
	1、加速新型光伏技术产业化，贯彻国家发展布局
	2、下游市场容量持续增长，为产能消化提供支持
	3、公司技术储备丰富，为项目实施提供基础



	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题3、关于融资规模及效益测算
	【发行人说明】
	一、建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过程，建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系
	（一）11GW电池项目
	1、建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过程
	（1）建筑工程费具体内容及测算过程
	（2）设备购置费具体内容及测算过程

	2、建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系
	（1）建筑面积确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系
	（2）设备购置数量确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系


	（二）8吉瓦高自动化组件项目
	1、建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过程
	（1）建筑工程费具体内容及测算过程
	（2）设备购置费具体内容及测算过程

	2、建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系
	（1）建筑面积确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系
	（2）设备购置数量确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系


	（三）新倍增8GW组件项目
	1、建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过程
	（1）建筑工程费具体内容及测算过程
	（2）设备购置费具体内容及测算过程

	2、建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系
	（1）建筑面积确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系
	（2）设备购置数量确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系


	（四）拉棒切方10GW项目
	1、建筑工程费、设备及安装购置费等具体内容及测算过程
	（1）建筑工程费具体内容及测算过程
	（2）设备购置费具体内容及测算过程

	2、建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与新增产能的匹配关系
	（1）建筑面积确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系
	（2）设备购置数量确定依据、合理性及与新增产能的匹配关系



	二、结合本次募投项目非资本性支出情况，说明实质上用于补流的规模，相关比例是否超过本次募集资金总额的30%
	（一）本次扩产项目
	1、11GW电池项目
	2、8吉瓦高自动化组件项目
	3、新倍增8GW组件项目
	4、拉棒切方10GW项目

	（二）补充流动资金及偿还银行借款项目

	三、结合发行人现有资金余额、资金用途和资金缺口，说明本次融资规模的必要性及规模合理性
	（一）发行人现有资金余额、资金用途和资金缺口情况
	1、现有资金余额
	2、资金用途和资金缺口
	（1）公司营运资金需求
	（2）本次再融资扩产项目的自有/自筹资金投入
	（3）本次再融资以外的先进产能扩张及研发中心建设所需资金
	（4）银行借款等有息负债的偿还与周转


	（二）本次融资规模的必要性及规模合理性

	四、效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况
	（一）11GW电池项目
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金及附加测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况

	（二）8吉瓦高自动化组件项目
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金及附加测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况

	（三）新倍增8GW组件项目
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金及附加测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况

	（四）拉棒切方10GW项目
	1、产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据
	（1）收入测算
	（2）总成本费用测算
	（3）税金测算
	（4）项目效益总体情况

	2、关键效益指标与公司现有水平及同行业可比公司的对比情况



	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题4、关于业务与经营情况
	4.1关于毛利率与客户情况
	【发行人说明】
	一、量化分析报告期内毛利率下降的具体原因、各产品毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因，未来是否存在持续下滑风险，以及公司应对措施
	（一）量化分析报告期内毛利率下降的具体原因
	1、公司毛利率主要受组件业务毛利率影响
	2、组件业务毛利率变动原因

	（二）产品毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（三）未来是否存在持续下滑风险，以及公司应对措施
	1、毛利率持续下滑的可能性较小
	2、公司已采取措施应对毛利率波动压力


	二、公司采购价格、运输费用变动情况与同行业可比公司是否一致，相关成本费用向产业链下游传导机制及无法有效传导原因，请提示风险并说明公司应对措施
	（一）公司采购价格、运输费用变动情况，与同行业可比公司是否一致
	1、采购价格变动情况及与市场价格变动趋势及同行业可比公司比较情况
	2、运输费用变动情况及与同行业可比公司比较情况
	3、截至2022年9月末预付款项增多的原因

	（二）相关成本费用向产业链下游传导机制及无法有效传导原因
	（三）应对措施及风险提示

	三、报告期内，前五大客户销售额占比呈下降趋势的原因、主要客户变动原因
	四、公司开具承兑汇票涉及的业务或产品类型、金额、主要收款方情况

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	4.2关于境外业务
	【发行人说明】
	一、结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域收入变化等，说明境外业务收入占比下降的具体原因，分析当前国内外贸易环境变化对公司相关业务及采购的影响
	（一）结合公司产业布局及战略规划、公司在主要境外区域收入变化等，说明境外业务收入占比下降的具体原因
	1、境外业务收入增长及占比下降情况
	2、境内装机需求增长，公司战略性加强境内业务布局
	3、全球市场需求快速增长，部分地区受贸易政策及装机需求影响占比下滑
	4、预计未来境外业务收入占比将维持较高水平

	（二）国内外贸易环境变化对公司相关业务及采购的影响
	1、国际贸易环境变化导致的全球能源价格上涨，客观上促进了公司产品在全球市场的需求
	2、部分国家增加贸易壁垒，不会对公司业务产生重大不利影响
	3、光伏行业在产业链环节、生产设备和技术水平上具备国际领先优势，国际贸易环境变化不会对公司采购产生重大不利影响


	二、报告期内公司光伏补贴情况，结合补贴政策变化预测对公司未来经营结果、现金流量的具体影响
	（一）补贴政策变化不会对公司经营结果、现金流量造成直接影响
	（二）补贴政策的变化对公司未来经营结果、现金流量的间接影响

	三、分析报告期内报关数据、出口退税金额等与外销业务的匹配性

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	4.3关于偿债能力
	【发行人说明】
	一、分析公司资产负债率较高的具体原因，与同行业可比公司的差异情况及原因
	二、公司债务结构的具体构成，结合债务规模、现金流量、未来运营及投资计划等，分析公司是否存在债务到期无法偿还的风险
	（一）公司债务规模及结构情况
	（二）现金流量情况
	（三）未来运营及投资计划
	1、本次募集资金投资项目
	2、首次公开发行募集资金投资项目

	（四）公司债务偿付测算
	1、公司短期有息负债偿付安排
	2、公司长期有息负债偿付安排


	三、公司存在大量对外债务的同时，维持较高货币资金的原因及合理性，是否与同行业可比公司保持一致，是否存在货币资金被挪用、占用等情形，分析利息费用、利息收入与相关资产负债规模的匹配性
	（一）公司存在大量对外债务的同时，维持较高货币资金的原因及合理性
	（二）同行业可比公司情况
	（三）公司不存在货币资金被挪用、占用等情形
	（四）利息费用、利息收入与相关资产负债规模具有匹配性


	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见



	问题5、关于诉讼仲裁及相关政策
	【发行人说明】
	一、相关诉讼的最新进展，涉及的风险程度
	（一）发行人及其控股子公司涉及的诉讼、仲裁案件情况
	1、德国韩华专利诉讼
	2、澳洲韩华专利诉讼
	3、新加坡产品质量仲裁
	4、西班牙销售合同纠纷仲裁
	5、英国销售合同纠纷仲裁

	（二）美国“双反”调查诉讼案件
	（三）相关案件涉及的风险程度

	二、境内光伏行业主要产业政策及变动情况，境外国家和地区贸易保护政策及变动情况，对发行人所处行业的影响
	（一）境内光伏行业主要产业政策及变动情况及对行业影响
	（二）境外国家和地区贸易保护政策及变动情况及对行业影响
	1、欧洲贸易政策
	2、印度贸易政策
	3、美国贸易政策


	三、发行人涉及的诉讼仲裁及相关政策是否会对生产经营、财务状况、募投项目实施、未来发展产生重大不利影响
	（一）发行人涉及的诉讼对生产经营、财务状况、募投项目实施、未来发展产生的影响
	（二）发行人涉及相关政策对生产经营、财务状况、募投项目实施、未来发展产生的影响


	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题6、关于关联交易
	【发行人说明】
	一、报告期内关联交易的具体内容，交易价格的公允性，存在的必要性、合理性，发行人的经营是否对关联方存在依赖
	（一）报告期内关联交易的价格具备公允性，存在具有必要性及合理性
	1、经常性关联交易
	（1）购销商品、提供和接受劳务的关联交易
	（2）关联受托管理/承包及委托管理/出包情况
	（3）关联租赁情况
	（4）关键管理人员薪酬

	2、偶发性关联交易
	（1）关联担保情况
	（2）关联方担保费
	（3）出售长期资产
	（4）关联方资金拆借
	（5）关联方资产与业务转让
	（6）关联方股权交易
	（7）关联方融资租赁
	（8）关联方应收账款保理
	（9）供应链融资交易
	（10）关联方电力供应服务

	3、比照关联方交易
	（1）硅片、电池片业务
	（2）其他关联交易


	（二）发行人的经营对关联方不存在依赖

	二、本次募投项目实施后是否将新增关联交易，新增关联交易的原因及必要性，是否违反发行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺
	（一）本次募投项目实施后是否将新增关联交易
	（二）是否违反发行人、控股股东和实际控制人已作出的关于规范和减少关联交易的承诺


	【中介机构核查情况】
	一、保荐机构、发行人律师、申报会计师结合《上海证券交易所科创板上市公司证券发行上市审核问答》对问题6的核查程序
	二、核查意见


	问题7、关于财务性投资
	【发行人说明】
	一、本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除
	（一）财务性投资的认定标准
	（二）本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况
	（三）不存在财务性投资从本次募集资金总额中扣除的情况

	二、结合相关投资情况分析公司是否满足最近一期不存在金额较大财务性投资的要求

	【中介机构核查情况】
	一、申报会计师结合《再融资业务若干问题解答》对问题15的核查程序
	二、核查意见


	问题8、其他
	8.1请发行人说明：（1）累计债券余额的计算口径和具体计算方式，是否符合《再融资业务若干问题解答》的相关规定；（2）发行人是否有足够的现金流支付公司债券的本息。
	【发行人说明】
	一、累计债券余额的计算口径和具体计算方式，是否符合《再融资业务若干问题解答》的相关规定
	二、发行人有足够的现金流支付公司债券的本息

	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	8.2根据申报材料，李仙德、陈康平及李仙华三人共同构成发行人的实际控制人。晶科能源控股持有发行人控股股东晶科能源投资100%的股权，并在纽约证券交易所上市，存在可转债尚未转股及股票期权尚未行权。截至2022年6月末，李仙德、陈康平及李仙华分别间接持有晶科能源控股已发行股份的10.08%、7.31%和3.68%，合计持有晶科能源控股21.08%的表决权。
	【发行人说明】
	一、上市后实际控制人持有晶科能源控股股份的变动情况
	二、本次发行及晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响
	（一）本次发行对发行人控制权的影响
	（二）晶科能源控股可转债对发行人控制权的影响
	1、晶科能源控股由李仙德、陈康平及李仙华共同控制
	（1）股东会层面
	（2）董事会层面

	2、晶科能源控股可转债不会导致晶科能源控股及发行人控制权发生变化




	8.3请发行人根据《可转换公司债券管理办法》第九条、第十七条、第十九条等规定对募集说明书进行补充披露。
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